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1. Wymiana handlowa Polski

1.1. Obroty towarowe w handlu zagranicznym

Obroty towarowe handlu zagranicznego w okresie lipiec-grudzien 2024 roku wyniosty w cenach biezg-
cych 174,86 min EUR w eksporcie i 178,137 mld EUR w imporcie, tj. w dalszym ciggu utrzymuje sie
ujemny bilans handlowy. W obu przypadkach zanotowano zwiekszone wartosci w poréwnaniu do ana-
logicznego okresu 2023 roku, o kolejno 2,291 mid EUR i 9,126 mld EUR. W pordéwnaniu do pierwszego
potrocza 2024 roku eksport spadt 0 0,585 min EUR, a import wzrdst o 7,29 min EUR.
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Rysunek 1. Eksport i import Polski w drugim potroczu w latach 2019-2024 [mIn EUR]
Zrédto: opracowanie Actia Forum na podstawie danych Eurostat

Obroty towarowe handlu zagranicznego w drugim pétroczu 2024 roku, liczone wedtug tonazu débr,
wyniosty w drugim pétroczu 59,454 min ton w eksporcie i 80,27 mln ton w imporcie. Co zauwazalne,
w eksporcie wystepowaty duze zmiany na przestrzeni ostatnich lat, czego nie obserwuje sie w dos¢
stabilnym poziomie tonazu w imporcie do Polski. Eksport w okresie lipiec-grudzien 2024 zmniejszyt sie
0 3,076 min ton, z kolei import wzrést 0 1,12 min ton wzgledem pierwszego pétrocza 2024 roku. W po-
rownaniu do analogicznego okresu 2023 roku, rdwniez obserwowano spadek w eksporcie oraz wzrost
w imporcie — koreluje to z bilansem handlowym liczconym wedtug wartosci.

Eksport z Polski (tys. ton) Import do Polski (tys. ton)
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Rysunek 2. Eksport i import Polski w drugim potroczu w latach 2019-2024 [tys. ton]
Zrédto: opracowanie Actia Forum na podstawie danych Eurostat

o KRAJOWY Rzeczpospolita Sfinansowane przez DEPARTAMENT ROZWOJU GOSPODARCZEGO
é PLAN Polsk Unie Europejska Urzad Marszalkowski Wojewddztwa Pomorskiego, ul. Okopowa 21/27, 80-810 Gdarisk
=== ODBUDOWY - olska NextGenerationEU tel. 58 32 68 300, fax 58 32 68 303,e-mail: drg@pomorskie.eu, www.pomorskie.eu



i ‘
Monitoring danych makroekonomicznych - Il pétrocze 2024 QOthua @ WOIEWODZTWA POMORSKIEGO

1.2. Struktura towarowa

W drugiej potowie 2024 roku w eksporcie Polski licconym wedtug wartosci, spadki dotyczyty przede
wszystkim kategorii maszyn i urzadzen transportowych, tj. -12,9% w odniesieniu do H1 2024. Stanowi
to kontynuacje trendu obserwowanego takze w okresie styczen-czerwiec 2024. Zmniejszyta sie takze
wartosé eksportu najwazniejszej pod wzgledem udziatu w wartosci eksportu grupy maszyn i urzadzen
mechanicznych o 3,2%. Bardzo wysoki spadek odnotowano réwniez w grupie artykutéw z zelaza i stali
(-8,5%). Utrzymat sie takze spadek wartosci eksportowanych paliw (-4,0%). Wzrosty zanotowano
w kategorii pojazdéw i ich czesci (+2,9%), miesa i podrobdéw (+9,6%) oraz odziezy (+8,8%).

Struktura eksportu z Polski w H2 2024 (mIn EUR)
[zmiana % w odniesieniu do HT 2024]
HS 84: Reaktory jadrowe,
kotty, maszyny i urzadzenia
mechaniczne, ich czesci

22 906,0
1557 i e o
75 873.8 ¢

20 581,5

HS 85: Maszyny i urzadzenia
elektryczneoraz ich czesci [...]
17 686,0

HS 39: Tworzywa sztuczne
i artykuty z nich
81352

-4,1%

B -2,6%
5

HS 62: Artykuty odziezowe
i dodatki odziezowe,

~

niedziane =) > i
HS 90: Przyrzady i 3.676,5 HS 94: Meble, posciel,
aparatura, optyczne, materace, stelaze pod
fotograficzne, HS-27: Paliwa mineralne, HS 73: materace, poduszki i
kinematograficzne, HS 02: Migso i6leje mineralne i produkty — Artykuty z podobne wypchane artykuty
pomiarowe [...] podroby jadalne ich destylagji [...] zelaza i stali wyposazeniowe, lampy
38350 42784 45453 5317,1 oswietleniowe [.]...

Rysunek 3.Struktura eksportu do Polski w okresie lipiec-grudzier 2024 [mIn EUR] wraz ze zmiang w odniesieniu do okresu styczen-czerwiec
2024 [%]
Zrédto: opracowanie Actia Forum na podstawie danych Eurostat

W przypadku importu licconym wedtug wartosci spadki miaty miejsce, podobnie jak w eksporcie,
w grupie pojazddw nieszynowych i ich czesci (-5,6%). Znaczgco wzrosta jednak wartosé grupy reakto-
row, kottéw, maszyn i urzgdzen mechanicznych (+11,2%), posiadajacej najwiekszy udziat w strukturze
towarowej. W odrdznieniu od eksportu, zanotowano niewielki wzrost w grupie maszyn i urzadzen elek-
trycznych i ich czesci (+0,5%). W dalszym ciggu notowane byty spadki wartosci paliw (-4,7%), ktére mo-
gty wynikac¢ ze spadku cen na rynku. Obserwowane zmniejszenie dotyczyto takze grupy zelaza i stali
(-11,7%), jednakze warto zauwazy¢, ze nie miato ono miejsca w grupie artykutéw z zelaza i stali
(+14,0%). Bardzo duzy wzrost w odniesieniu do H1 2024 obserwowano na rynku przyrzgdéw optycz-
nych i aparatury (+30,7%).
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Struktura importu do Polski w H2 2024 (min EUR)

[zmiana % w odniesieniu do H1 2024] HS 84: Reaktory jadrowe,
kotty, maszyny i urzadzenia
mechaniczne, ich czesci
22 060,8

HS 85: Maszyny i
urzadzenia elektryczneoraz
ich czesci [...]
21693,6

Pozostate
70 537,6

HS 87: Pojazdy
nieszynowe oraz ich czesci
i akcesoria
HS 62: Artykuty 17 952,9
odziezowe i dodatki
odziezowe, niedziane

3985,0

HS 27: Paliwa mineralne,
oleje mineralne i produkty
ich destylacji [...]

. HS 90: Przyrzady i HS 39:
Hsz;?;'z'::t)s/t:l:y z aparatura, optyczne, Tworzywa 130101
fotograficzne, sztuczne |
4078,8 kinematograficzne, ] artykuty z nich HS 30: Produkty
pomiarowe [...] HS 72: Zelazo i stal 8835,2 farmaceutyczne
41064 52704 6 606,3

Rysunek 4. Struktura importu do Polski w okresie lipiec-grudzier 2024 [mIn EUR] wraz ze zmiang w odniesieniu do okresu styczen-czerwiec
2024 [%]
Zrédto: opracowanie Actia Forum na podstawie danych Eurostat

Pod wzgledem eksportowanej masy, niezmiennie dominuje kategoria paliw, jednakze zauwazalnie spa-
dta 0 5,5% w stosunku do pierwszego pétrocza 2024. Bardzo wysoki spadek nastgpit w eksporcie zbdz
(-22,5%). Spadt takze eksport drewna (-10,8%) oraz zelaza i stali (-9,9%). Generalnie, w dziewieciu spo-
$rod dziesieciu najwazniejszych grupach towarédw w eksporcie nastgpity spadki. Jedyng grupa, w ktérej
odnotowano wzrost o 3,9% byta grupa HS 25, do ktérej zalicza sie szereg towaréw — w przypadku Polski
najwieksze wzrosty wolumenu dotyczg eksportu cementu (+19,5% w odniesieniu do H1 2024), soli
(+23,8%), ale rowniez innych produktow kategorii, gdzie indziej nie sklasyfikowanych.

Struktura eksportu z Polski w H2 2024 (tys. ton)
[zmiana % w odniesieniu do H1 2024]
HS 27: Paliwa mineralne,
oleje mineralne i produkty
ich destylacji [...]

8295,1
HS 10: Zboza
Pozostate 44735
26 399,8
HS 44: Drewno i artykuty z
drewna, wegiel drzewny
HS 94: Meble, posciel, 409838
. -9 99 .
materace, stelaze pgfi 9,9% HS 72: Zelazo i stal
materace, poduszki i
33843
podobne wypchane -2,6%
artykuty wyposazeniowe, g HS 39: Tworzywa sztuczne
lampy oswietleniowe [..] i artykuty z nich
2106,5 2576,1
HS 73: Artykuty z Zelaza i L
stali HS 48: Papier i tektura, HS 25: 54, siarka,

HS 87: Pojazdy L .
1754,2 artykuty z masy . . , . ziemie i kamienie,
' B ) nieszynowe oraz ich czesci . .
papierniczej, papieru lub . - materiaty gispowe,
i akeesoria wapno i cement
tektury 21173
19714 2276,9

Rysunek 5.Struktura eksportu z Polski w okresie lipiec-grudzien 2024 [tys. ton] wraz ze zmiang w odniesieniu do okresu styczen-czerwiec
2024 [%]
Zrédto: opracowanie Actia Forum na podstawie danych Eurostat
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Pod wzgledem importowanej masy zdecydowang przewage nad innymi kategoriami ma grupa paliw —
w porédwnaniu z importem w okresie styczen-czerwiec, wolumen sprowadzony do Polski w drugiej po-
towie 2024 roku zwiekszyt sie 0 6,5%, zaréwno w kategorii surowej ropy naftowej, jak i jej pochodnych.
Zwiekszyt sie import wegla, jednak jest on poréwnywalny z wolumenem sprowadzonym w drugiej po-
towie 2023 roku. O 22,4% zwiekszyt sie takze import zelaza i stali, szczegdlnie w gtéwnych podkatego-
riach produktowych o kodach HS 7208 i HS 7210, tj. wyroby walcowane ptaskie. O 8,5% zmniejszyt sie
wolumen trzeciej najwiekszej kategorii w strukturze importu, HS 25.

Struktura importu do Polski w H2 2024 (tys. ton)
[zmiana % w odniesieniu do HT 2024]

HS 27: Paliwa mineralne,
oleje mineralne i produkty
ich destylagji [...]

24 526,4

Pozostate
229329

HS 44: Drewno i artykuty z
drewna, wegiel drzewny
2051,2

HS 31: Nawozy

2357,2 HS 72: Zelazo i stal

HS 48: Papier i tektura, 63540
. . . 0,
artykuty z masy papierniczej, o8 20, 2, 3% HS 25: S0, siarka, ziemie i
papieru lub tektury [ kamienie, materiaty
2806,9 gispowe, wapno i cement
HS 22: Napoje
HS 23: Pozostatosci i HS 26: Rudy bezalkoholzvje 27954
quady przemystu metali, %L,JZG| ! alkoholowe i ocet HS 39: Tworzywa sztuczne
spozywczego, gotowa popidt 35494 i artykuty z nich
karma dla zwierzat 34874 3561,2
2 8481

Rysunek 6. Struktura importu do Polski w okresie lipiec-grudzien 2024 [tys. ton] wraz ze zmiang w odniesieniu do okresu styczen-czerwiec

2024 (%]
Zrédto: opracowanie Actia Forum na podstawie danych Eurostat

1.3. Partnerzy handlowi

Najwazniejszym partnerem handlowym Polski, zarowno pod wzgledem wartosci towardw, jak i ich to-
nazu, niezmiennie pozostajg Niemcy. Posrdd najistotniejszych kierunkdéw eksportu w drugim pétroczu
2024 roku byty Francja, Czechy, Wielka Brytania i Niderlandy, ktére zastgpity Wtochy, obecne w zesta-
wieniu za H1 2024. taczny ich udziat wynosi 21,81%. Pie¢ najwazniejszych kierunkéw dla Polski zapew-
nia pokrycie nieco ponad potowy wartosci polskiego eksportu. Najwieksze spadki zanotowano w sprze-
dazy na rynek niemiecki (-1,35%), w pozostatych wystepuje stagnacja lub maksymalnie wzrost do 3%.

Udziat % .
H2 2023 H2 2024 Zmiana
w 2024
1. Niemcy 47 845,66 47 202,05 26,99% -1,35%
2. Francja 10 495,81 10 498,26 6,00% 0,02%
3. Czechy 10 246,86 10 270,32 5,87% 0,23%
4. Wielka Brytania 8 908,25 9172,85 5,25% 2,97%
5. Niderlandy 8 039,15 8 201,45 4,69% 2,02%
Pozostate 87 032,83 89 515,29 51,19% 2,85%
tacznie 172 568,57 174 860,23 - 1,33%
Tabela 1. Top 5 kierunkdw eksportu z Polski w drugim poétroczu w 2024 [min EUR]
Zrédto: opracowanie Actia Forum na podstawie danych Eurostat
o KRAJOWY R lita Sfinansowane przez DEPARTAMENT ROZWOIU GOSPODARCZEGO
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W przypadku importu, numerem dwa w rankingu od kilku lat sg Chiny, od ktérych w okresie lipiec-
grudzien 2024 roku zwiekszyta sie wartos¢ importu o 17,69% w poréwnaniu do analogicznego okresu
2023 roku. Co istotne, wyrazny wzrost nastgpit takze w odniesieniu do H1 2024, kiedy wartos$¢ eksportu
zblizona byta do tej zanotowanej w H2 2023. Handel z Niemcami w relacji importowe]j poprawit sie
0 2,5%. Import z Niderlandéw, ktére plasujg sie na trzecim miejscu zestawienia, wzrdst o zaledwie
0,33%. Podobnie jak w eksporcie, spadta takze warto$¢ importowanych towaréw w relacji handlowej
z Wtochami, jednak wcigz pozostajg na swojej czwartej pozycji. Wzrést natomiast wolumen importu
z Czech (+6,41%), jednak w odniesieniu do H1 2024 spadt o 1,88%.

H2 2023 H2 2024 Udziat % Zmiana %
w 2024
1. Niemcy 42 960,14 44 035,67 24,72% 2,50%
2. Chiny 15 941,24 18 761,66 10,53% 17,69%
3. Niderlandy 11 476,93 11 515,12 6,46% 0,33%
4. Wiochy 8127,03 7832,06 4,40% 3,63%
5. Czechy 6 952,94 739894 4,15% 6,41%
Pozostate 83 552,79 88 593,74 49,73% 6,03%
tacznie 169011,06 17813718 - 5,40%

Tabela 2. Top 5 kierunkéw importu do Polski w drugim poétroczu w 2024 [mIn EUR]
Zrédto: opracowanie Actia Forum na podstawie danych Eurostat

W eksporcie liczconym w tonazu w H2 2024 obserwowano spadki w dostawach na najwazniejsze rynki:
Niemcy o 2,53%, Ukraina o 1,26% oraz Niderlandy o 17,86%. Co istotne, w Top 5 panstw, ale takze
w kategorii ,,pozostatych”, odnotowano spadki w poréwnaniu z H1 2024. Réwniez w tym poréwnaniu
najwiekszy spadek notuje eksport do Niderlandéw, wynikajgcy z gwattownego zahamowania sprzedazy
zbéz na ten rynek (-35,5% w stosunku do H2 2023).

H2 2023 H2 2024 Udziat % Zmiana %
w 2024
1. Niemcy 16 488,68 16 071,52 27,03% -2,53%
2. Czechy 5670,18 5 889,42 9,91% 3,87%
3. Ukraina 3559,97 3515,21 5,91% -1,26%
4. Niderlandy 3 559,84 2 924,21 4,92% -17,86%
5. Wielka Brytania 2397,30 240036 4,04% 0,13%
Pozostate 30 367,60 28 653,25 48,19% -5,65%
tacznie 62 043,57 59 453,98 - -4,17%

Tabela 3. Top 5 kierunkéw eksportu z Polski w drugim pétroczu w 2024 [tys. ton]
Zrédto: opracowanie Actia Forum na podstawie danych Eurostat

Oprocz Niemiec, najwieksze wolumeny w imporcie w drugim péfroczu 2024 pochodzity z Arabii Sau-
dyjskiej, Ukrainy, Czech i Norwegii. Cho¢ pierwsza pigtka nie zmienita sie w stosunku do H1 2024, to
zmienita sie kolejnos¢ — Arabia Saudyjska, pomimo spadku rok do roku, uplasowata sie na drugiej po-
zycji podczas gdy w pierwszych szesciu miesigcach zajmowata trzecig, a Czechy spadty na miejsce
czwarte. Zmniejszenie obrotéw nastgpito takze w imporcie z Norwegii, drugiemu z nowych kierunkéw
pozyskiwania paliw ptynnych, ktére zastapity Rosje. Import z Rosji w H2 2024 w poréwnaniu z okresem
przed wojng (H2 2021) zmniejszyt sie 0 91,4%.

o KRAJOWY Rzeczpospolita Sfinansowane przez DEPARTAMENT ROZWOIU GOSPODARCZEGO
é PLAN Polsk Unie Europejska Urzad Marszalkowski Wojewddztwa Pomorskiego, ul. Okopowa 21/27, 80-810 Gdarisk
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Udziat %

H2 2023 H2 2024 w 2024 Zmiana %

1. Niemcy 12 998,73 13 656,40 17,01% 5,06%
2. Arabia Saudyjska 7 163,53 6 005,02 7,48% -16,17%
3. Ukraina 5046,11 7 004,22 8,73% 38,80%
4. Czechy 4972,97 671744 8,37% 35,08%
5. Norwegia 6 656,65 4 805,53 5,99% -27,81%

Pozostate 40 648,31 42 081,44 52,42% 3,53%

tacznie 77 486,31 80 270,05 - 3,59%

Tabela 4. Top 5 kierunkéw importu do Polski w drugim pétroczu w 2024 [tys. ton]
Zrédto: opracowanie Actia Forum na podstawie danych Eurostat

o KRAJOWY Rzeczpospolita Sfinansowane przez DEPARTAMENT ROZWOJU GOSPODARCZEGO
& PLAN Polsk Unie Europejska Urzad Marszalkowski Wojewddztwa Pomorskiego, ul. Okopowa 21/27, 80-810 Gdarisk
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2.  Wymiana handlowa wybranymi surowcami

2.1. Wegiel

Dla transportu morskiego istotnymi kategoriami w wymianie handlowej sg surowce energetyczne.
W przypadku wegla, w drugim pétroczu 2024 miat miejsce kolejny spadek w imporcie wynoszacy 13,1%
w stosunku do analogicznego okresu 2023 roku. W eksporcie réwniez miat miejsce spadek o 12,6%.
W dalszym ciggu wegiel eksportowano do Czech, a takze na kierunek, ktéry pojawit sie na poczatku
2024 roku — Ukraine, do ktdrej dostarczono 452 tys. ton surowca.

Import Eksport

H2 2023 H2 2024 H2 2023 H2 2024

1. Kazachstan 1 958,24 177741 1. Czechy 1 260,86 1 150,84
2. Kolumbia 1917,48 1647,35 2. Ukraina 514,51 452,19
3. Stany Zjednoczone 388,33 334,96 3. Austria 230,95 274,02
4. Mozambik 55,00 287,10 4. Stowacja 25,14 103,69
5. Czechy 193,64 280,78 5. Wegry 302,47 86,66

taczny import 5393,92 4 685,02 taczny eksport 2 465,74 2 154,53

Tabela 5. Top 5 kierunkéw importu i eksportu wegla w Polsce w drugim pétroczu 2024 [tys. ton]
Zrédto: opracowanie Actia Forum na podstawie danych Eurostat

Pod wzgledem wartosci, tabela gtdwnych rynkédw importu nie rézni sie od zestawienia gtdwnych do-
stawcow pod wzgledem catkowitego tonazu. W przypadku eksportu zauwazy¢ mozna, ze wegiel na
Ukraine sprzedany byt po nizszej cenie niz na rynek austriacki, co moze wskazywac reeksport surowca
niz sprzedaz wegla z polskich kopaln.

Import Eksport

H2 2023 H2 2024 H2 2023 H2 2024
1. Kazachstan 252,49 212,70 1 Czechy 251,96 199,33
2. Kolumbia 262,31 183,63 2 Austria 115,00 87,63
3. Stany Zjednoczone 80,74 65,16 3. Ukraina 54,81 41,52
4. Mozambik 17,13 64,35 4 Stowacja 7,45 12,30
5. Czechy 41,17 46,98 5 Wegry 40,34 12,01
taczny import 838,62 655,51 taczny eksport 504,53 369,68

Tabela 6. Top 5 kierunkéw importu i eksportu wegla w Polsce w drugim pétroczu 2024 [min EUR]
Zrédto: opracowanie Actia Forum na podstawie danych Eurostat

2.2. Ropa naftowa

Bardzo istotng kategorig tadunkowa w polskich portach sg paliwa ptynne. Polska jest importerem netto
ropy naftowej. Do korica 2021 roku gtdwnym dostawcg tego surowca byta Rosja. Po wybuchu wojny
najwiekszy udziat w tej kategorii przypada na surowiec sprowadzony z Arabii Saudyjskiej — wolumen
zakupionej ropy naftowej w drugim pétroczu 2024 roku jest zblizony do pierwszego poétrocza (-0,15%),
ale az 0 27,4% wiekszy od analogicznego okresu 2023 roku. Drugg pozycje zajmuje Norwegia, od ktérej
zakupy spadty o 38,1% w stosunku do H2 2023 i 0 15,34% w odniesieniu do H1 2024. Zmniejszyt sie
rowniez import ze Stanéw Zjednoczonych o okoto jedng trzecig w stosunku do wolumendéw sprowa-
dzonych w H1 2024 oraz H2 2023. Pojawit sie natomiast zwiekszony import z Gujany, zastepujacy wo-
lumeny z Nigerii. Jesli chodzi o eksport — Polska reeksportuje rope jedynie do Niemiec przeznaczong
do rafinerii Schwedt.
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Import Eksport

H2 2023 H2 2024 H2 2023 H2 2024
1. Arabia Saudyjska 4.873,32 6 875,10 1. Niemcy 90,35 102,23
2. Norwegia 5361,62 3 566,94 -
3. Stany Zjednoczone 948,24 741,43 -
4. Gujana 261,54 654,17 -
5. Wielka Brytania 187,34 371,53 -
taczny import 11 821,51 12 594,39 taczny eksport 90,35 102,23

Tabela 7. Top 5 kierunkéw importu i eksportu ropy naftowej w Polsce w drugim pétroczu 2024 [tys. ton]
Zrédto: opracowanie Actia Forum na podstawie danych Eurostat

Import Eksport

H2 2023 H2 2024 H2 2023 H2 2024
1. Arabia Saudyjska 2919,28 3719,50 1. Niemcy 49,32 50,87
2. Norwegia 3143,42 1946,77 -
3. Stany Zjednoczone 568,82 435,35 -
4. Gujana 147,28 341,29 -
5. Wielka Brytania 133,83 230,95 -
taczny import 7 236,83 714777 taczny eksport 49,32 50,87

Tabela 8. Top 5 kierunkéw importu i eksportu ropy naftowej w Polsce w drugim pétroczu 2024 [min EUR]
Zrédto: opracowanie Actia Forum na podstawie danych Eurostat

2.3. Produkty ropy naftowej

W kategorii paliw istotng kategorig sg produkty ropy naftowej, w ktérej Polska jest zaréwno importe-
rem, jak i eksporterem. Trzecie pdtrocze z kolei Polska zaimportowata ponad 5 min ton produktéw
ropy, z czego najwiecej z Niemiec (1,65 min ton, +40,9% w odniesieniu do H2 2023). W dalszym ciggu
bardzo wysoki przyrost notowano w przypadku importu produktéw ze Stanéw Zjednoczonych
(+172,9%) —w H1 2024 wolumen wynosit réwniez nieco powyzej 1,2 min ton, podczas gdy w 2023 roku
byto to kolejno 200,5 tys. ton (H1 2023) i 464,8 tys. ton (H2 2023).

Gtéwnym kierunkiem eksportu produktéw ropy naftowej z Polski jest Ukraina, do ktérej w pierwszych
sze$ciu miesigcach tego roku trafito 68% catkowitego eksportu. W dalszej kolejnosci w zestawieniu
znajdowata sie Finlandia, Niemcy, Niderlandy i Czechy, w nieco innej kolejnosci niz w okresie styczen-
czerwiec 2024.

H2 2023 H2 2024 H2 2023 H2 2024

1. Niemcy 1170,26 1649,16 1 Ukraina 922,87 1 135,86
2. Stany Zjednoczone 464,79 1268,57 2 Finlandia 129,27 110,51
3. Litwa 461,28 374,64 3. Niemcy 100,04 82,18
4. Niderlandy 634,84 323,67 4 Niderlandy 128,92 73,96
5. Finlandia 168,67 277,22 5 Czechy 77,82 59,54

taczny import 5228,11 5113,37 taczny eksport 1 578,11 1659,30

Tabela 9. Top 5 kierunkéw importu i eksportu produktéw ropy naftowej w Polsce w drugim pdtroczu 2024 [tys. ton]
Zrédto: opracowanie Actia Forum na podstawie danych Eurostat
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Import Eksport

H2 2023 H2 2024 H2 2023 H2 2024
1. Niemcy 1130,75 1307,32 1 Ukraina 852,95 864,82
2. Stany Zjednoczone 377,78 829,71 2 Niemcy 111,06 103,85
3. Litwa 394,88 259,94 3. Finlandia 76,62 64,79
4. Niderlandy 522,69 223,93 4 Niderlandy 88,99 58,44
5. Finlandia 147,97 199,15 5 Czechy 77,98 52,32
taczny import 4 675,69 3 784,00 taczny eksport 1 468,56 1400,78

Tabela 10. Top 5 kierunkéw importu i eksportu produktéw ropy naftowej w Polsce w drugim pétroczu 2024 [min EUR]
Zrédto: opracowanie Actia Forum na podstawie danych Eurostat

2.4. Gaz ptynny — LPG

W drugiej potowie 2024 roku Polska zaimportowata 365,13 tys. ton gazu z Rosji, w poréwnaniu
z512,7 tys. ton w analogicznym okresie 2023 roku oraz 572,7 tys. ton jeszcze w pierwszym pétroczu
2024 roku. Dotychczas zdecydowana wiekszos¢ dostaw rosyjskich trafiata do Polski kolejg — wedtug
szacunkéw POGP byt to wolumen na poziomie 1 min ton. Uksztattowana przez ponad trzy dekady in-
frastruktura logistyczna oraz korzystne ceny przez lata ugruntowaty solidng pozycje rosyjskiego LPG na
polskim rynku paliw. Wojna rosyjsko-ukrainska spowodowata koniecznos¢ zmiany strategii i juz w 2022
roku wiele firm podjeto decyzje o rezygnacji zimportu LPG z tego kierunku. Ostateczng decyzje podjeta
jednak Komisja Europejska, po natozeniu embarga. Zwiekszyt sie za to wolumen pozyskiwany ze Szwe-
cji, ale takze od innych, pomniejszych dostawcéw — Belgii, Wielkiej Brytanii, Standw Zjednoczonych czy
Niderlandow.

Wedtug wstepnych danych Ministerstwa Finanséw drogg morska dostarczono prawie 36% catosci przy-
wozu, podczas gdy dostawy kolejowe stanowity 52,7% importu, a transportem drogowym dostarczono
11,4% catosci przywiezionego produktu.

Import Eksport

H2 2023 H2 2024 H2 2023 H2 2024
1 Rosja 512,70 365,13 1 Ukraina 192,21 108,41
2 Szwecja 296,18 328,31 2. Wegry 38,85 28,20
3. Belgia 60,02 105,42 3. Niemcy 34,26 24,10
4 Wielka Brytania 50,08 94,23 4 Czechy 9,39 13,30
5 Stany Zjednoczone 34,01 88,70 5 Stowacja 9,56 6,13
taczny import 1319,70 1312,23 taczny eksport 291,45 184,49

Tabela 11. Top 5 kierunkéw importu i eksportu LPG w Polsce w drugim pétroczu 2024 [tys. ton]
Zrédto: opracowanie Actia Forum na podstawie danych Eurostat

Import Eksport

H2 2023 H2 2024 H2 2023 H2 2024
1. Szwecja 165,21 205,73 1 Ukraina 122,42 73,45
2. Rosja 234,24 191,44 2. Wegry 24,93 18,71
3. Belgia 32,72 68,33 3. Niemcy 21,20 14,99
4. Wielka Brytania 23,70 55,97 4 Czechy 6,01 9,50
5. Niderlandy 45,21 55,40 5 Stowacja 6,40 4,62
taczny import 670,44 777,25 taczny eksport 185,50 125,20

Tabela 12. Top 5 kierunkéw importu i eksportu LPG w Polsce w drugim pétroczu 2024 [mIn EUR]
Zrédto: opracowanie Actia Forum na podstawie danych Eurostat
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2.5. Gaz ziemny i LNG

Niestety wystepujg braki danych dla gazu ziemnego, w tym LNG. Do pazdziernika 2023 roku dane Eu-
rostat wskazujg wolumeny dla gazu ziemnego i jego ptynnej postaci, jednak od tego momentu braki
danych oznaczane s flaga poufnosci.

Gaz w Polsce dostarczany jest poprzez terminal w Swinoujsciu, uruchomiony jesienig 2022 roku gazo-
cigg Baltic Pipe, a takze poprzez interkonektory Polska-Litwa oraz Polska-Stowacja oraz z wydobycia
witasnego. Dominujgcg role na tym rynku ma spotka panstwowa PGNiG — szacuje sie, ze jest to udziat
na poziomie nawet ok. 85%. Wedtug wyliczen Instytutu Studiéw Energetycznych, w 2024 roku Polska
odebrata 61 dostaw LNG o tgcznym wolumenie ok. 4,42 mIn ton LNG (ok. 6,1 mld m3) i w poréwnaniu
do 2023 roku to o okoto 0,24 miIn ton LNG mniej (0,33 mld m?3). Oprécz dostaw LNG drogg morska, jest
on takze dostarczany gazociggiem Baltic Pipe. Zgodnie z analizami, w catym 2024 roku dostarczono
w ten sposdb do Polski 6,75 m? gazu.

W 2022 roku, w wyniku konfliktu na Ukrainie, Gazprom wstrzymat dostawy gazu do Polski. Rowniez
w wielu krajach UE zaszty zmiany w odniesieniu do zrédet importu LNG, jednak nie wszedzie doszto do
catkowitego zaprzestania importu gazu z Rosji, a w niektdrych przypadkach obserwowano nawet
wzrost importu. Wedtug danych podawanych przez CIRE, rosyjskie dostawy LNG do UE wzrosty o ponad
23% w 2024 roku, osiggajac rekordowy poziom 21 mld m3. Najwiekszym pojedynczym odbiorcg byta
Francja (4 mld m3). W przypadku Polski, gaz ziemny sprowadzany drogg morska pochodzit przede
wszystkim ze Standw Zjednoczonych oraz z Kataru, a pojedyncze dostawy sprowadzono z Norwegii,
Nigerii, Trynidadu, Egiptu i Gwinei Réwnikowej.

Warto podkresli¢, ze w kategorii surowcow energetycznych w 2025 roku poza listg sankcyjng wciaz
pozostaje skroplony gaz ziemny LNG. Méwito sie o tym w kontekscie 16. pakietu sankcji, jednak osta-
tecznie Komisja Europejska nie zaproponowata takiego kroku.

2.6. Zboze

Jednym z wazniejszych tadunkéw w transporcie morskim jest takze zboze. Polska jest eksporterem
netto tego tadunku, jednak wolumen wyeksportowanego ziarna spadt znaczaco w odniesieniu do
okresu lipiec-grudzien 2023 (-35,8%), a takze w odniesieniu do pierwszego potrocza 2024 (-22,5%).
Wsrdd gtédwnych odbiorcéw polskiego zboza niezmiennie na miejscu pierwszym sg Niemcy. Drugim
kierunkiem eksportowym byta Wielka Brytania. Nigeria, dzierzgca drugg pozycje w pierwszym potro-
czu, spadfa na czwartg pozycje zestawienia Top 5 kierunkdw eksportowych. Réwniez w imporcie zano-
towano spadek o 7,8% w odniesieniu do H2 2023 i 5% w stosunku do H1 2024. Zwiekszyt sie wolumen
importowanego zboza z Czech i Litwy, ale takze z Argentyny.

Import Eksport

H2 2023 H2 2024 H2 2023 H2 2024

1. Stowacja 235,76 166,79 1. Niemcy 2 387,29 1984,68
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Import Eksport

H2 2023 H2 2024 H2 2023 H2 2024
2. Czechy 89,64 145,80 2 Wielka Brytania 376,92 408,70
3. Argentyna 30,02 51,10 3 Niderlandy 862,81 297,15
4. Ukraina 47,76 25,80 4. Nigeria 720,60 270,22
5. Litwa 17,93 24,96 5 Dania 77,85 160,54
tacznie 600,31 553,56 tacznie 6 962,38 4 473,52

Tabela 13. Top 5 kierunkéw importu i eksportu zboza w Polsce w drugim pétroczu 2024 [tys. ton]
Zrédto: opracowanie Actia Forum na podstawie danych Eurostat

Import Eksport

H2 2023 H2 2024 H2 2023 H2 2024

1. Czechy 24,45 33,52 1. Niemcy 536,62 427,18
2. Stowacja 44,39 33,28 2. Wielka Brytania 82,56 84,83
3. Francja 21,29 25,78 3. Nigeria 176,84 67,00
4. Argentyna 13,99 15,89 4. Niderlandy 195,31 64,83
5. Mjanma 12,33 14,54 5. Dania 22,46 34,05

tacznie 225,27 232,98 tacznie 1634,22 1004,01

Tabela 14. Top 5 kierunkéw importu i eksportu zboza w Polsce w drugim pdétroczu 2024 [min EUR]
Zrédto: opracowanie Actia Forum na podstawie danych Eurostat
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3. Zmiany w rachunkach narodowych

3.1. Produkt Krajowy Brutto

Zgodnie z danymi zaprezentowanymi przez Gtéwny Urzad Statystyczny za drugie pdtrocze 2024 roku,
Produkt krajowy brutto (PKB) okazat sie w ujeciu realnym o 3,2% wyzszy niz w analogicznym okresie
roku 2023. W pierwszym kwartale 2024 roku notowany byt wzrost na poziomie 2,1%, w drugim 3,2%
wzrost, natomiast w trzecim — 2,7%. Rysunek 7 przedstawia dane dynamiki wzrostu PKB Polski w latach
2022-2024.

W drugim pétroczu 2024 roku gtéwnym czynnikiem napedzajgcym wzrost Produktu Krajowego Brutto
w Polsce byty zwiekszony popyt krajowy oraz odbicie konsumpcji gospodarstw domowych. W IV kwar-
tale ubiegtego roku naktady brutto na srodki trwate wzrosty o 1,3%, co stanowi przyspieszenie w po-
rownaniu z lll kwartatem 2024 roku, kiedy odnotowano jedynie 0,1% wzrostu. Stopa inwestycji, czyli
udziat naktadéw brutto na $rodki trwate w PKB liczonym w cenach biezacych, wy-niosta 24%, w poréw-
naniu do 24,9% w analogicznym okresie poprzedniego roku.

1120
110,0
108,0
106,0
104,0
102,0
100,0

98,0

96,0

2022 2023 2024

PKB niewyréwnany sezonowo, ceny state Srednioroczne roku
poprzedniego

Rysunek 7. Dynamika wzrostu PKB Polski w latach 2022-2024
Zrédto: opracowanie Actia Forum na podstawie danych GUS

3.2. Wskazniki cen towarow i ustug konsumpcyjnych

Wskazniki cen towardw i ustug konsumpcyjnych, nazywany potocznie inflacjg, to kolejny z istotnych
wskaznikdw nakreslajgcych stan gospodarki w danym okresie. Tabela 5 przedstawia dane pétroczne
inflacji w latach 2019-2024. Pétroczny wskaznik w odniesieniu do poprzedniego okresu (tj. do H1 2024)
wyniost 102,7 (2,7%), a w odniesieniu do H2 2023 wynidst 104,6 (4,6%).

Poréwnujgc caty rok 2024 do grudnia roku poprzedniego, najnizszy wskaznik inflacji odnotowano
w styczniu (100,4), natomiast najwyzszy w grudniu (104,7). Od 2004 roku celem polityki pienieznej jest
utrzymanie inflacji na poziomie 2,5%, z odchyleniem £1 p.p. Warto zaznaczy¢, ze od kwietnia 2021 roku
do grudnia 2023 roku wtgcznie wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych ksztattowat sie powyzej
gornej granicy odchylen od celu inflacyjnego. W okresie od kwietnia do lipca wskaznik miescit sie
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w granicach odchylen celu inflacyjnego, przy czym od lipca 2024 do korica roku wskaznik ponownie
znalazt sie powyzej zatozen (w grudniu 2024 na poziomie 104,7).

H1 | H2 | H1 H2

analogiczny okres

okres poprzedni =100 w roku poprzednim = 100

101,9 102,7 102,7 104,6
107,1 100,8 115,0 108,0
108,2 107,9 11,8 116,8
103,2 103,3 103,6 106,6
102,4 100,5 103,9 102,9
101,4 101,4 101,8 102,8

Tabela 15. Péfroczne wskazniki cen towardéw i ustug konsumpcyjnych w Polsce w latach 2019-2024
Zrédto: opracowanie Actia Forum na podstawie danych GUS

3.3. Kursy walut i indeksy gietdowe wazniejszych surow-

7

Ccow

Kursy walut

Drugie podtfrocze 2024 wykazato umiarkowang zmiennosé na rynku walut, odzwierciedlajgc wptyw za-
réwno czynnikéw globalnych, jak i lokalnych. W trzecim kwartale 2024 roku kurs USD/PLN wykazywat
tendencje spadkows, a w ostatnim kwartale — wzrostowg. Kurs EUR/PLN pozostawat stosunkowo sta-
bilny przez caty analizowany okres, za wyjatkiem konca roku, kiedy wzmocnit sie ztoty. Rysunek 8 przed-
stawia miesieczne $redniowazone kursy USD/PLN oraz EUR/PLN w latach 2022-2024.
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Rysunek 8. Miesieczne kursy sredniowazone USD/PLN oraz EUR/PLN w latach 2022-2024
Zrédto: opracowanie Actia Forum na podstawie danych NBP

Polski ztoty pozostawat na dos¢ silnej pozycji w stosunku do dolara amerykanskiego i euro. W drugiej
potowie 2024 roku PLN umocnit sie, co potwierdzajg spadki kurséw sredniowazonych USD/PLN
i EUR/PLN w poréwnaniu do analogicznego okresu 2024 roku. W drugiej potowie roku, sredniowazony
pétroczny kurs USD/PLN wynidst 3,9685, a w analogicznym okresie 2023 roku byt na poziomie 4,1218.
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W lipcu kurs wynosit 3,9462, a w grudniu 4,0787 — mimo niewielkiego wzrostu pod koniec roku, caty
okres wskazuje na ogdélne umocnienie ztotdwki wzgledem dolara.

Podobng sytuacje zanotowano w kursie EUR/PLN, chociaz jego wahania utrzymywaty sie w relatywnie
waskim przedziale. W H2 2024 sredniowazony pétroczny kurs wynidst 4,2954, podczas gdy w analo-
gicznym okresie 2023 roku — 4,4585. W lipcu 2024 za jedno euro trzeba byto zaptaci¢ 4,2811 ztoty,
a w grudniu niewiele mniej —4,2714.

Indeks CRB

Indeks CRB (Commodity Research Bureau Index) to wskaznik mierzacy zmiany cen surowcow na $wia-
towych rynkach. Jest on jednym z najbardziej znanych i najczesciej stosowanych wskaznikdw w analizie
rynkéw towarowych, pozwalajgc inwestorom, ekonomistom i analitykom na sledzenie ogdlnych tren-
déw cenowych w sektorze surowcowym. Indeks CRB obejmuje ceny wielu kluczowych surowcéw —
aktualnie jest to 19 surowcdw takich jak: surowce energetyczne (ropa naftowa WTI, benzyna, olej opa-
towy, gaz ziemny), metale przemystowe (miedz, aluminium), metale szlachetne (ztoto, srebro), pro-
dukty rolne (pszenica, kukurydza, soja, bawetna, kakao, kawa, cukier, sok pomararnczowy) oraz bydto
miesne (wieprzowina, wotowina).
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Rysunek 9. Indeks CRB w latach 2019-2024
Zrédto: opracowanie Actia Forum na podstawie danych ze strony MacroMicro

Rysunek 9 przedstawia wartosci indeksu CRB w latach 2019-2024. Druga potowa 2024 roku charakte-
ryzowata sie spadkiem wartosci indeksu (najnizsze notowanie odnotowano dnia 10 wrzesnia 2024 —
265,48 punktow), nastepnie nastgpito odbicie i wskaznik rést do korca roku, zblizajac sie do granicy
300 punktéw. Te zmiany przy koncu roku 2024 mogg wskazywac na silny wzrost gospodarczy, wiekszy
popyt na surowce, a takze oczekiwania wzrostu cen. Wahania indeksu sg spowodowane zmianami
w produkcji, popycie, polityce panstw, a takze wydarzeniami geopolitycznymi. Spadek wartosci in-
deksu w okresie sierpien-wrzesiern 2024 r. mozna powigzac¢ z obawami o spowolnienie gospodarcze
w Chinach oraz w kluczowych gospodarkach Zachodu, co przetozyto sie na nizszy popyt na surowce.
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Dodatkowo, presje spadkowg wywarty spadajgce ceny ropy naftowej, czesciowo wynikajgce z nadpo-
dazy oraz sezonowego ostabienia popytu po lecie. Réwnocze$nie umacniajacy sie dolar amerykaniski —
bedacy efektem kierunku polityki Rezerwy Federalnej — ograniczyt atrakcyjno$¢ surowcow dla inwe-
storéw zagranicznych. Odbicie indeksu, widoczne od pazdziernika, byto z kolei wspierane przez ocze-
kiwania na ztagodzenie polityki monetarnej w USA, rozpoczecie sezonu grzewczego (zwiekszajgce za-
potrzebowanie na energie), a takze mozliwe napiecia geopolityczne, ktére zwiekszaty niepewnosc
i popyt na surowce. W efekcie, indeks CRB do korica roku dynamicznie rdst, osiggajgc poziom
296,72 punktéw na dzien 31 grudnia 2024.

Ceny zbo6z

Wycena zbdz na rynku europejskim i polskim odbywa sie w oparciu o notowania gtéwnie dwdch gietd
tj. Amerykanska CBOT i Europejska MATIF. Handel w Polsce w gtéwnej mierze opiera sie na notowa-
niach gietdy MATIF, gdzie ceny zbdz notowane sg w kontraktach na poszczegdlne miesigce. Wsréd
wazniejszych wskaznikéw cen zboza nalezy wskazaé ceny na bazie FOB — pszenica — typy HRW i SRW
(Stany Zjednoczone) oraz pszenica chlebowa eksportowana z portu Rouen, a takze kukurydze. Pszenica
SRW (ang. Soft Red Winter) i HRW (ang. Hard Red Winter) to dwa gtéwne typy pszenicy uprawiane
gtéwnie w USA, a rdznig sie przede wszystkim strukturg ziarna, zawartoscig biatka oraz przeznacze-
niem.

Na Rysunku 10 zostaty przedstawione ceny gietdowe wybranych zbéz w latach 2019-2024. W drugiej
potowie 2024 roku ceny opisywanych czterech zbdz byty stosunkowo stabilne, utrzymujgc ogdlny trend
spadkowy. Niewielkie wzrosty w kursach zbéz byty zauwazalne od wrzesnia, po czym utrzymywaty
w miare stabilny poziom. Kukurydza byfa najtansza sposréd prezentowanych surowcow — jej cena
utrzymywata sie przez cate drugie potrocze 2024 w zakresie 180-200 EUR/tona, ze stopniowym, lekkim
wzrostem pod koniec roku. Ceny pszenicy — zaréwno z USA (SRW i HRW), jak i z Europy (Rouen) —
oscylowaty w przedziale 210-250 EUR/tona, przy czym pszenica HRW pozostawata nieco drozsza od
pozostatych. W ostatnich tygodniach roku widoczne byty lekkie tendencje wzrostowe, jednak bez istot-
nych wahan. Taka sytuacja moze sugerowac wzgledng rdwnowage pomiedzy podazg a popytem na
globalnym rynku zbdz.

Ceny pozostawaly stabilne, a rdéznice pomiedzy poszczegdlnymi rodzajami pszenicy i kukurydzy byty
wyrazne, ale niezbyt gwattowne. W poréwnaniu z latami 2022-2023, kiedy wojna w Ukrainie mocno
zaburzata ceny zbdz, druga potowa 2024 wydaje sie spokojniejsza — co mogto sprzyjac stabilizacji cen.

W 2024 roku zniwa w Polsce rozpoczety sie wczesniej niz przed rokiem, na co wptynety przede wszyst-
kim czynniki takie jak wiosenne przymrozki oraz dtugotrwaty okres deficytu wody, powstaty na skutek
braku opaddéw atmosferycznych, zwtaszcza w miesigcach maj-czerwiec. Zbiory w 2024 roku byty na
poziomie zblizonym do $redniej wieloletniej, co przyczynito sie do stabilizacji podazy. Popyt krajowy
utrzymywat sie na statym poziomie, a eksport byt umiarkowany.

o KRAJOWY " sSfinansowane przez DEPARTAMENT ROZWOIU GOSPODARCZEGO
- Rzeczpospolita . A

—_— PLAN Polska Unie Europejska Urzad Marszalkowski Wojewddztwa Pomorskiego, ul. Okopowa 21/27, 80-810 Gdarisk
== ODBUDOWY - NextGenerationEU tel. 58 32 68 300, fax 58 32 68 303,e-mail: drg@pomorskie.eu, www.pomorskie.eu

17



Monitoring danych makroekonomicznych - Il pétrocze 2024

600

500

400

300

200

1%

100

9
9
9
9
9
9
9
9
9

19.06.20
04.12.20
15.01.2020
26.02.2020
08.04.2020
20.05.2020
01.07.2020
12.08.2020
23.09.2020
16.12.2020
27.01.202
02.06.202
14.07.202
17.11.202
29.12.202
T 09.02.2022

02.01.20
27.03.20
o 23.03.2022

T
n
o
©

H2 2019 H12020 H2 2020 H1 2021 H2 20.

o

Pszenica - US Gulf (SRW)

Rysunek 10. Ceny wybranych zb6z na gietdzie w latach 2019-2024 [EUR/tona]
Zrédto: opracowanie Actia Forum na podstawie danych Komisji Europejskiej
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Najwazniejszym benchmarkiem europejskich cen wegla jest indeks CIF ARA (indeks dzienny), czyli dla

portow Antwerpia-Rotterdam-Amsterdam, do ktérych trafia wiekszo$¢ wegla importowanego do Eu-

ropy. Wartosci tego indeksu w latach 2019-2024 zostaty przedstawione na Rysunku 11.

Poczatek 2024 roku rozpoczat sie z dalszymi spadkami, a

indeks CIF ARA (dzienny) w dniu 2 stycznia

2024 roku wynosit 106,15 USD/tona. Pierwsze pétrocze, na dzien 30 czerwca 2024 zakoriczono z war-
toscig indeksu 104,45 USD/tona. Pétroczna, srednia cena wyniosta 108,41 USD/tona.

500

450

400

350

300

250

200

150

100

50

0
PO DNDNDOO0OO0O0O0O0O0O0O0 O — — — — — — = — — NN NN
rrrrr AN NAAANNNNNNNNNNNNNN QNN
CO0O0000000000000O0O0O00 0000000000
NANNNNAANNNANNANNNQAAANNQAQANNN QN
N OoOAN - AMWMOUNDDO —ANAMNST ONDBOS — A = o S wi~
SO0 OF- - 0000000 - -00000O0-—-+—000O0QO0
—TONYOM - —ONNAANGNISANDGOF=NNDBSE I W
OO0 -~ NO-~ANMO-—ANO--AN+-ANNO-NOO—NO—AN O

H2 2019 H1 2020 H2 2020 H12021 H2 2021 H12022

Rysunek 11. Indeks dzienny CIF ARA dla wegla w latach 2019-2024 [USD/tona]
Zrédto: opracowanie Actia Forum na podstawie danych ze strony Investing.com
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Drugie po6trocze 2024 rozpoczeto sie wzrostem cen, az do 122,4 USD za tone w sierpniu, po czym mini-
malnie spadto i wrdcito do tego poziomu utrzymujac sie mniej wiecej do konca listopada. Grudzien
2024 charakteryzowat sie spadkiem wartosci indeksu CIF ARA, az do poziomu 113,20 USD/tona na
dzien 29.12.2024.

Ceny wegla zaczety gwattownie rosngc juz pod koniec | kwartatu 2021 roku z powodu nieréwnowagi
podazy i popytu oraz wysokich cen gazu. Sytuacja zaostrzyta sie po wybuchu wojny w Ukrainie w lutym
2022, co wywindowato ceny gazu i zwiekszyto popyt na tanszy wegiel. W efekcie ceny wegla energe-
tycznego osiggnety rekordowe poziomy — nawet 440 USD za tone w lutym 2022. Przez reszte roku
utrzymywaty sie powyzej 250 USD, az do poczatku 2023, kiedy zaczat sie trend spadkowy i stabilizacja
rynku.

Ceny ropy naftowej

Na cene ropy w Polsce wptywajg globalne ceny surowca, gtéwnie ropy Brent (europejski benchmark).
W duzej mierze wptyw ma tez ropa WTI (benchmark amerykanski), a do czasu wojny na Ukrainie row-
niez ropa Urals. Polska przez dtugi czas sprowadzata duzg czes$¢ ropy naftowej z Rosji, jednak w zwigzku
z napieciami politycznymi zaczeto intensyfikowaé import z innych krajéw. Patrzac na historyczne ceny
ropy, mozna zauwazyé¢, ze do lutego 2022 roku notowania ropy Brent i Urals byty bardzo zblizone. Po
tym okresie cena ropy Urals zaczeta by¢ nizsza od Brent, choc z biegiem czasu rdznica ta stopniowo sie
zmniejszata.
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Rysunek 12. Notowania ropy Brent i ropy Urals w latach 2019-2024 [USD/barytka]
Zrédto: opracowanie Actia Forum na podstawie danych TradingEconomics

Rysunek 12 przedstawia notowania ropy Brent i Urals w latach 2019-2024. W drugiej potowie 2024
roku ceny ropy Brent i Urals spadaty na skutek kilku naktadajgcych sie czynnikéw. Kluczowe znaczenie
miato ostabienie globalnego popytu, zwtaszcza w Chinach, gdzie gospodarka rozwijata sie wolniej niz
oczekiwano, oraz w Europie, zmagajgcej sie z wysokimi stopami procentowymi i ryzykiem recesji. Jed-
noczesnie na rynku utrzymywata sie nadpodaz — mimo oficjalnych ograniczen produkcji przez OPEC+,
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niektére kraje wydobywaty rope ponad ustalone limity, a Stany Zjednoczone osiggnety rekordowy po-
ziom produkcji. Ceny obnizyty sie rowniez z powodu zmniejszenia napie¢ geopolitycznych na Bliskim
Wschodzie, co ograniczyto premie za ryzyko, a takze w wyniku rosngcej niepewnosci zwigzanej z glo-
balng polityka handlowa, zwtaszcza miedzy USA a Chinami.

Srednia cena barytki ropy Urals w drugiej potowie 2024 wyniosta 71,11 USD, a ropy Brent — 76,32 USD.
Rdznica w cenie zmniejszyta sie, gdzie na koniec grudnia 2024 wyniosta ona 6,13 USD/b. Dla poréwna-
nia — réznica w cenie w okresie od marca do grudnia 2022 roku wynosita $rednio 21,79 USD/b.

Ceny gazu ziemnego

Wybuch wojny na Ukrainie w lutym 2022 roku miat ogromny wptyw na ceny gazu ziemnego, zaréwno
w Europie, jak i na rynkach globalnych. Po inwazji Rosji na Ukraine ceny gazu ziemnego w Europie
gwattownie wzrosty. Od marca do korica 2022 roku $rednia cena gazu wynosita 6,99 USD/MMBtu (Btu
— British Termal Unit, ok. 0,000293 MWh), a w niektdrych okresach przekraczata 8 USD/MMBtu z po-
wodu wzrostu popytu i niepewnosci na rynkach. Dane kontraktéw terminowych na gaz ziemny w latach
2019-2024 zostaty przedstawione na Rysunku 13.

W wyniku konfliktu i napie¢ geopolitycznych dziatanie czesci rurociggéw przesytajgcych gaz zostato
wstrzymane lub ograniczone, co znaczgco zmniejszyto mozliwosci importu gazu z Rosji do Europy.
W odpowiedzi na rosngce ceny oraz przerwy w dostawach, panistwa europejskie zaczety intensywnie
zwiekszac import skroplonego gazu ziemnego (LNG) z alternatywnych Zrédet, takich jak Stany Zjedno-
czone, Katar czy Australia.
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Rysunek 13. Kontrakty terminowe na gaz ziemny w latach 2019-2024 [USD/MMBtu]
Zrédto: opracowanie Actia Forum na podstawie danych TradingEconomics

W 2023 roku ceny gazu ziemnego powoli zaczety wraca¢ do poprzednich, sprzed wybuchu wojny na
Ukrainie i sprzed pandemii, normujac sie w 2024 roku. Drugie pétrocze 2024 wykazato trend rosnacy
w cenach gazu, konczac rok w wysokosci 3,63 USD/MMBtu. Wzrost cen byt spowodowany wiekszym
globalnym popytem, szczegdlnie w rejonach Azji i Pacyfiku, a takze szybkim spadkiem zapaséow gazu
w Europie ze wzgledu na zwiekszenie zuzycia gazu do celdw grzewczych. Na ceny te wptyw miata sytu-
acja geopolityczna: intensyfikacja konfliktu rosyjsko-ukrainskiego, zwtaszcza w rejonie Sudzy, gdzie
przebiega wazny gazocigg, oraz eskalacja napie¢ na Bliskim Wschodzie, zagrazajgca dostawom gazu
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z Izraela do Egiptu, ktore zwiekszyty obawy o stabilnos¢ dostaw gazu do Europy. Koniec roku 2024 roku
to takze niepewnos¢, a nastepnie decyzja o zakonczeniu wspdtpracy miedzy austriackg firmg OMV
a Gazpromem, ktéra to sytuacja zwiekszyta ryzyko zmniejszenia dostaw gazu do Europy. W koncu roku
odnotowano najwieksze pobory gazu z europejskich magazynéw — tak szybkie oprdznianie zapaséw
zwieksza presje na ceny gazu.

Ceny metali

Ceny metali na London Metal Exchange (LME) sg waznym wskaznikiem dla rynku metali przemysto-
wych na catym swiecie — ceny metali nieszlachetnych na LME uznawane sg za wyznacznik cen swiato-
wych. Indeks LME (lub tez LMEX) to indeks towarowy, ktéry $ledzi ceny szesciu metali na LME wraz
z odpowiadajgcymi im wagami: aluminium (42,8%), miedz (31,2%), otéw (14,8%), nikiel (2%), cyna
(1%), cynk (14,8%).
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Rysunek 14. Indeks LME w latach 2019-2024 [pkt]
Zrédto: opracowanie Actia Forum na podstawie danych TradingEconomics

Rysunek 14 przedstawia wartosci indeksu LME w latach 2019-2014. W drugiej potowie 2024 wystgpit
lekki spadek wartosci indeksu w stosunku do szczytowej wartosci osiggnietej w drugim kwartale tego
samego roku (4 653 punktéw). Analizujgc drugie potrocze, najwyzszy wskaznik zostat osiggniety na po-
czatku pazdziernika — wartos$¢ wyniosta 4 331,5 punktow. Spadek wartosci indeksu LME w drugiej po-
towie 2024 roku byt rezultatem ztozonych interakcji miedzy stabngcym popytem, zwtaszcza z Chin, na-
pieciami handlowymi, umacniajgcym sie dolarem oraz nadpodazg metali. Te czynniki razem przyczynity
sie do obnizenia cen metali przemystowych na globalnych rynkach.

Dla polskiego rynku waznym benchmarkiem jest rynek miedzi. Notowania kontraktow na miedz w la-
tach 2019-2024 zostato przedstawione na Rysunku 15. Gtéwnym producentem miedzi jest spoétka
KGHM Polska Miedz S.A., ktéra odgrywa kluczowa role w krajowym i globalnym przemysle miedzio-
wym. Polska ma znaczace ztoza miedzi, co pozwala KGHM na utrzymanie pozycji jednego z wiodacych
producentéw na Swiecie.

W drugiej potowie 2024 nastgpita podobna sytuacja jak w przypadku notowan indeksu LME — nastgpit
spadek wartosci, potem nagly wzrost na poczatku pazdzierniku ponownie przekraczajac bariere
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10 000 USD/tona jak w drugim kwartale, po czym powrdcit tren spadkowy. Koniec roku 2024 prezen-
towat cene 8 768 USD za tone miedzi. Ceny miedzy mogty spas¢ z powodu stabngcego popytu
z Chin, umocnienia sie dolara, rosnacej podazy z Ameryki Potudniowej, a takze negatywnych nastrojéw
inwestorow wobec surowcéw przemystowych.
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Rysunek 15. Kontrakty terminowe na miedz na gietdzie LME w latach 2019-2024 [USD/tona]
Zrédto: opracowanie Actia Forum na podstawie danych Investing

3.4. Prognozy makroekonomiczne

PKB i inflacja

Projekcja inflacji i PKB zostata opracowana w Departamencie Analiz i Badan Ekonomicznych (DABE)
Narodowego Banku Polskiego i przedstawia prognozowany rozwdj sytuacji w gospodarce polskiej przy
zatozeniu niezmienionych stép procentowych NBP — wykresy przedstawiono na Rysunkach 16 i 17.
Ostatnia projekcja, przygotowana w marcu 2025 roku, obejmuje okres od | kwartatu 2025 roku do IV
kwartatu 2027 roku.

Prognozuje sie, ze inflacja w najblizszych kwartatach ma sie ustabilizowa¢, a w pdzniejszym okresie
nawet zachowad trend malejgcy. NBP ocenia, ze inflacja bedzie sie stopniowo obnizaé, przy czym pro-
ces ten bedzie ograniczany przez uporczywos¢ inflacji cen ustug, przy podwyzszonej niepewnosci do-
tyczacej dynamiki cen towaréw. Inflacja CPl pod koniec 2025 roku moze ponownie wzrosng¢ i utrzymac
sie na podwyzszonym poziomie do Il kwartatu 2026. Od Il kwartatu 2026 roku znajdzie sie w przedziale
odchylen od celu inflacyjnego NBP.

W horyzoncie projekcji inflacje beda podbijaé m.in. wzrost cen energii, wysoka inflacja bazowa oraz
rosngce ceny ustug regulowanych, ktére mogg wptywac na oczekiwania inflacyjne. W przeciwnym kie-
runku dziata¢ beda: spadek dynamiki kosztédw pracy, wolniejszy wzrost ptac, niska presja popytowa
i korzystne warunki na rynku zywnosci. Dodatkowo, inflacje bedzie obnizat efekt bazy po przywrdceniu
5% VAT oraz niska inflacja za granica.
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Poréwnujac te projekcje z wczesniejsza, z lipca 2024 roku, mozna zauwazyé pozytywng zmiane
w pierwszym kwartale 2025 roku — stopa inflacji nie wzrosta tak bardzo i znalazta sie ponizej oczekiwa-
nego poziomu 6%. Analizujgc kolejne kwartaty, osiggniecie celu inflacyjnego prognozowane jest na
czwarty kwartat 2026 roku (co jest zgodne z wczesniejszg prognozg z zesztorocznej projekcji). Projekcja
z lipca 2024 roku zaktadata szybszy spadek inflacji, przewidujac osiggniecie poziomu zblizonego do celu
polityki pienieznej juz w pierwszym kwartale 2026 roku.

20 20
90% =m60% =m30% ~-—Proj.centralna —Cel inflacyjny

18
16 |-
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Rysunek 16. Prognoza inflacji CPl w Polsce do IV kwartatu 2027 roku (%)
Zrédto: NBP

W najblizszych latach krajowa koniunkture bedzie wspierac silny naptyw funduszy unijnych, zwtaszcza
w 2025 roku oraz inwestycje zwigzane z transformacjg energetyczng. Negatywnie wptynie natomiast
staby popyt zagraniczny, szczegdlnie stagnacja w Niemczech. Dodatkowym obcigzeniem bedg rosngce
realne stopy procentowe, wygasanie srodkéw z NextGenerationEU oraz wysoki poziom oszczednosci
gospodarstw domowych.
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Rysunek 17. Prognoza PKB Polski do IV kwartatu 2027 roku (%)
Zrédto: NBP

Widoczny jest wyraznie ujemny wktad eksportu netto do wzrostu PKB w 2025, od 2026 roku przewidy-
wana jest poprawa w $lad za spowolnieniem dynamiki popytu krajowego. Dynamika naktadéw brutto
na srodki trwate w 2024 roku byta bliska zera, ze wzgledu na okres przejSciowy pomiedzy unijnymi
perspektywami finansowymi. Negatywny wptyw na PKB moze mie¢ sytuacja gospodarcza USA i nato-
zone przez nich regulacje i dodatkowe cta na towary z Europy.

Wskaznik PMI

Jednym z wazniejszych wskaznikow, ktdre okreslajg sytuacje gospodarczg na Swiecie jest wskaznik PMI.
The Purchasing Managers' Index (PMI) to oparty na ankietach wskaznik aktywnosci gospodarczej, ktéry
obejmuje wskazniki podrzedne: produkcji, nowych zamdwien, zatrudnienia, kosztow, cen sprzedazy,
eksportu, aktywnosci zakupowej, wydajnosci dostawcow, zalegtosci w zamdwieniach i zapaséw. W an-
kietach respondenci sg proszeni o zgfaszanie zmian w kazdej zmiennej w poréwnaniu z poprzednim
miesigcem, odnotowujac, czy kazda z nich wzrosta/poprawita sie, spadta/pogorszyta sie lub pozostata
niezmieniona. Tym obiektywnym pytaniom towarzyszy jedno subiektywne pytanie dotyczgce ,nastro-
jow”, polegajace na pytaniu firm, czy prognozujg wyzsza, takg sama lub nizszg produkcje w ciggu roku.
PMI jest szeroko stosowany do przewidywania zmieniajgcych sie trendéw gospodarczych. PMI jest
opracowywany globalnie przez IHS Markit, chociaz niewielka liczba stowarzyszen branzowych opraco-
wuje rowniez lokalne indeksy PMI na niektérych rynkach, takich jak ISM w Stanach Zjednoczonych.
Wskaznik pierwotnie opracowany byt dla produkcji, ale IHS Markit byt pionierem rozszerzenia zasiegu
na inne sektory w latach 90., w tym ustugi, budownictwo i handel detaliczny.

Na ponizszym wykresie (Rysunek 18) zaprezentowano wartosci wskaznika na przestrzenilat 2022-2024
dla Polski, najwiekszych partneréw w eksporcie i imporcie, a takze ogdlny dla strefy Euro i $wiatowy.
Najwiekszymi partnerami handlowymi w imporcie i eksporcie dla Polski sg: Chiny, Niemcy, Francja oraz

Czechy.
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Analizujgc wskaznik PMI dla polskiego sektora przemystowego mozna zauwazyé, ze od wybuchu wojny
wskaznik nie przekroczyt poziomu 50 pkt. Najnizszy odczyt miat miejsce w drugiej potowie 2023 roku.
Po chwilowe]j poprawie nastrojow gospodarczych, nastgpito tgpniecie zwigzane z inflacjg, ktora wpty-
wata na polski i europejski rynek przez znaczacg czes¢ 2023 roku. Poczgtek 2024 roku oznaczat dla
przemystu poprawe, w drugim kwartale PMI zaczat ponownie male¢, wskazujac na koniec czerwca
wskaznik na poziomie 45 pkt. Druga potowa roku 2024 pokazata poprawe sytuacji na polskim rynku,
najwyzszy wskaznik zanotowano w pazdzierniku 2024 — 49,2 punktéw. Rok zakonczyt sie ze wskazni-
kiem na poziomie 48,2. Szacowny jest wzrost wartosci PMI dla Polski w 2025 roku.
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Rysunek 18. Wskaznik PMI dla przemystu dla wybranych krajéw w latach 2022-2024
Zrédto: Actia forum na podstawie danych ze stron TradicEconomics, MacroMicro, Investing

Analizujgc PMI dla strefy euro, mozna zauwazyé, ze o ile w ostatnim kwartale 2022 i w styczniu 2023
indeks ten rést, to pod koniec lutego 2023 roku zaczat spadaé. W lipcu 2023 osiggnat najnizszg wartosc
od trzech lat (42,7 pkt), po czym powoli rést az do maja 2024, a od czerwca 2024 roku powrdcit trend
malejacy, konczac rok 2024 z indeksem na poziomie 45,1. PMI dla strefy euro pokazuje, ze nastroje
gospodarcze nadal utrzymujg sie ponizej neutralnego poziomu 50 pkt. Sytuacja ta jest zwigzana z in-
flacjg, wzrostem cen, ogdlng niepewnosciag na rynku i sytuacjg geopolityczng. Globalny PMI rozpoczat
ten rok neutralnym poziomem 50 pkt i powoli rést az do czerwca tego roku, po czym nastgpit niewielki
spadek. Ostatecznie globalny PMI zakonczyt rok 2024 z indeksem na poziomie 49,6 sygnalizujgc lekkie
pesymistyczne nastroje zwigzane z gospodarkg swiatowg. Wiekszos¢ krajéw borykata sie z wysoka in-
flacjg, co miato przetozenie na wzrost kosztow produkcji, a takze na mniej optymistyczne nastroje
wzgledem wskaznika.

Wsrdd analizowanych panstw, jedynie PMI Chin zakonczyto rok z wartoscig powyzej neutralnego po-
ziomu (w grudniu na poziomie 50,1). Druga potowa 2024 roku byta najmniej korzystna dla gospodarki
niemieckiej— we wrzes$niu wartos¢ indeksu spadta do poziomu 40,6, jednak zakonczyli rok na poziomie
42,5 punktéw. Gorszym zakonczeniem roku odznaczyta sie Francja — wskaznik na poziomie 41,9 punk-
téw. Zaréwno w Niemczech, jak i we Francji odnotowano znaczacy spadek nowych zaméwien, zwtasz-
cza eksportowych. W Niemczech eksport dziatat jako hamulec wzrostu, a popyt krajowy byt pod presja
niepewnosci gospodarcze] i utrzymujacej sie inflacji. We Francji sektor przemystowy skurczyt sie w
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grudniu najmocniej od ponad czterech lat, co pogtebito kryzys przemystowy w kraju. Stabe wyniki go-
spodarcze Niemiec i Francji wptynety na catg strefe euro, gdzie wskaznik PMI dla przemystu utrzymywat
sie w strefie recesji, a aktywnos¢ gospodarcza kurczyta sie przez kolejne miesigce.

Czechy utrzymaty w miare stabilny poziom PMI, z niewielkim spadkiem pod koniec 2024 roku. Byt to
wynik kombinacji stabego popytu, probleméw w kluczowych sektorach przemystu, wysokich kosztéw
produkcji oraz niepewnosci zwigzanej z politykg handlows.
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4. Regionalna analiza wojewo6dztwa pomor-
skiego

4.1. Stopa bezrobocia rejestrowanego

Tabele 16 i 17 przedstawiajg miesieczne wartosci stopy bezrobocia w latach 2021-2024 w Polsce oraz
w wojewddztwie pomorskim. Rysunek 19 prezentuje wysokos¢ stopy bezrobocia rejestrowanego we-
dtug powiatdw wojewddztwa pomorskiego, stan na koniec grudnia 2024. Dane zostaty zaczerpniete
z miesiecznych Komunikatow o sytuacji spoteczno-gospodarczej wojewddztwa pomorskiego publiko-
wanych przez GUS.

Stopa bezrobocia dla Polski na koniec grudnia 2024 wyniosta 5,1%. Jest to wynik o0 0,2 p.p. gorszy niz
na koniec pierwszego pétrocza tego roku, jednak poréwnywalnie niski w stosunku do wartosci z 2021,
czy poczatku 2022. W wojewddztwie pomorskim odnotowano podobny trend — rok zakonczyt sie ze
stopg bezrobocia na poziomie 4,6%, co jest niewiele wyzsze niz na koniec pierwszego pétroczna,
a identycznie jak w roku ubiegtym i na koniec 2022.

W 2021 roku odnotowano najwyzsze stopy bezrobocia, zarowno w Polsce, jak i w wojewddztwie po-
morskim. W tym okresie swiat ciggle odczuwat skutki pandemii, ktéra miata znaczacy wptyw na gospo-
darki na catym swiecie, a takze skutkowata wzrostem bezrobocia. Sytuacja zatrudnienia w Polsce za-
czeta sie poprawiac¢ wskazujgc na wzrost gospodarczy kraju, gdyz obecnie stopa bezrobocia jest na
najnizszym poziomie od wielu lat (wedtug danych GUS, ostatni raz stopa bezrobocia byta ponizej 5%
w 1990 roku, a na koniec paZzdziernika 2024 wyniosta 4,9%).

Wedtug danych GUS, w okresie styczen- grudzien 2024 przecietne zatrudnienie w sektorze przedsie-
biorstw byto nizsze 0 0,3% niz w tym samym okresie 2023. NA koniec grudnia 2024, liczba bezrobot-
nych zrejestrowanych w urzedach pracy byta wyzsza o0 0,3% niz w grudniu ubiegtego roku, oraz 0 0,6%
wyzsza niz miesigc wczesniej. W poréwnaniu z grudniem 2023 roku, w grudniu 2024 z ewidencji bez-
robotnych wyrejestrowano o 0,6% wiecej oséb (5,2 tys.), jednak w zestawieniu z listopadem 2024
liczba ta byta nizsza 0 6,5%.

Miesiac 2021 2022 ‘ 2023 2024
styczen 6,5 59 5.5 54
luty 6,6 59 5.6 54
marzec 6,4 58 54 5.3
kwiecien 6,3 5.6 53 5.1
maj 6,1 54 5.1 5,0
czerwiec 6,0 5.2 5.1 4,9
lipiec 5.9 52 5.0 5.0
sierpien 5.8 52 5.0 5.0
wrzesien 5.6 5.1 50 50
pazdziernik 5.5 5.1 5.0 4,9
listopad 54 5.1 5.0 50
grudzien 58 5.2 51 51

Tabela 16. Stopa bezrobocia rejestrowanego w Polsce, stan na koniec miesigca (%)

Zrédto: Komunikat o sytuacji spoteczno-gospodarczej wojewddztwa pomorskiego, GUS
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FORUM

Miesiac 2021 2022 2023 2024
styczen 6,3 53 4,9 49
luty 6,3 53 5.0 5.0
marzec 6,3 5.1 4,9 49
kwiecien 6,2 49 4,7 4.8
maj 6,0 4,7 4,6 4,6
czerwiec 58 4,5 4,5 4,5
lipiec 5.7 44 4,4 44
sierpien 56 4,4 4,5 4,5
wrzesien 55 4,5 4,6 4,5
pazdziernik 53 4,5 4,6 4,5
listopad 52 4,5 4,6 4,6
grudzien 5.2 4,6 4,6 4,6

Tabela 17. Stopa bezrobocia rejestrowanego w wojewddztwie pomorskim, stan na koniec miesigca (%)
Zrédto: Komunikat o sytuacji spoteczno-gospodarczej wojewddztwa pomorskiego, GUS

Na koniec grudnia 2024, najwiecej oséb bezrobotnych byto zarejestrowane w powiecie nowodworskim
(stopa bezrobocia na poziomie 10,7%), a nastepnie w leborskim (10,3%) i cztuchowskim (9,9%). W po-
rownaniu do grudnia 2023, stopa bezrobocia w wymienionych powiatach ksztattowata sie odpowied-
nio na poziomach 11,4%, 10,5% i 9,9%. Najnizszg stope bezrobocia odnotowano w Sopocie (2,1%)
i Gdyni (2,3%), a wsrdd powiatdw — w kartuskim (2,4%).

W pordwnaniu z grudniem 2023 roku stopa bezrobocia rejestrowanego zmniejszyta sie w dziewieciu
powiatach, a najbardziej w powiecie nowodworskim (o 0,7 p.p.), natomiast wzrosta w o$miu powia-
tach, w tym najbardziej w powiecie kwidzyriskim i wejherowskim oraz w Gdyni (po 0,3 p.p.). W trzech
powiatach stopa bezrobocia pozostata na niezmienionym w skali roku poziomie.

Polska = 51%
Woj. pomorskie = 4,6%

cztuchowski

8,9-10,7 (3)
7,2- 8,8 (6)
55- 7,1 (4)
38- 54 (2)
21- 37 (5) W nawiasach podano liczbe p

Rysunek 19. Stopa bezrobocia rejestrowanego wedtug powiatow wojewddztwa pomorskiego, stan na koniec grudnia 2024 roku
Zrédto: Komunikat o sytuacji spoteczno-gospodarczej wojewddztwa pomorskiego, GUS
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4.2. Produkcja sprzedana przemystu

Tabela 18 przedstawia miesieczne wartosci produkcji sprzedanej przemystu w latach 2022-2024 w Pol-
sce. Rysunek 20 prezentuje wartosci produkcji sprzedanej przemystu w cenach biezgcych (mlin z1) oraz
jej dynamike w Polsce oraz w wojewddztwie pomorskim (gdzie przecietna miesieczna 2021=100, ceny
state). Dane zostaty zaczerpniete z miesiecznych Komunikatow o sytuacji spoteczno-gospodarczej wo-
jewddztwa pomorskiego publikowanych przez GUS.

Miesiac 2022 2023 2024 Wzrost r/r
Styczen 9705,60 9 225,90 9528,10 3,28%
Luty 10 813,30 9357,40 9519,20 1,73%
Marzec 13 777,80 11 324,50 10 336,80 -8,72%
Kwiecien 12 855,40 10 303,90 10 032,60 -2,63%
Maj 14 607,90 9971,80 9 801,00 -1,71%
Czerwiec 14 986,10 9 953,60 10 031,80 0,79%
lipiec 14 370,50 9 393,80 9 896,60 5,35%
sierpien 9 234,20 9939,10 9 366,90 -5,76%
wrzesien 9 650,90 10 121,00 9 940,80 -1,78%
pazdziernik 9716,30 10 651,50 11 084,00 4,06%
listopad 9 525,40 10 427,70 10 488,50 0,58%
grudzien 9372,10 10 001,00 9962,40 -0,39%

Tabela 18. Produkcja sprzedana przemystu w cenach biezacych w Polsce (mln zt)
Zrédto: Komunikat o sytuacji spoteczno-gospodarczej wojewddztwa pomorskiego, GUS

Na koniec grudnia 2024, wartos¢ produkcji sprzedanej przemystu w Polsce wyniosta 9 962,40 min zt (w
cenach biezacych) i byta 0 0,4% nizsza niz w grudniu 2023 oraz o 5% nizsza niz w listopadzie 2024.

W grudniu 2024, w poréwnaniu do grudnia 2023, zaobserwowano wzrost wartosci produkcji sprzeda-
nej (w cenach statych) miedzy innymi w sektorze przetwoérstwa przemystowego, ktdry zwiekszyt sie o
4,6% i stanowit 88,6% ogdlnej produkcji przemystowej w wojewddztwie (w cenach biezagcych). Z kolei
w ciggu roku nastgpit spadek produkcji w dziale wytwarzania oraz dostarczania energii elektrycznej,
gazu, pary wodnej i goracej wody o 27,8%. W grudniu 2024 ten sektor stanowit 7,5% produkcji prze-
mystowej wojewddztwa (w cenach biezgcych).

W grudniu 2024 roku wydajnos¢ pracy w przemysle, liczona jako wartosc produkcji sprzedanej przypa-
dajgca na jednego zatrudnionego, wyniosta 64,5 tys. zt (w cenach biezgcych). Byta ona o0 3% wyzsza (w
cenach statych) niz w grudniu 2023 roku, mimo spadku przecietnego zatrudnienia o 1% i wzrostu prze-
cietnego miesiecznego wynagrodzenia brutto o 7,7%.

W roku 2024 produkcja sprzedana przemystu w cenach biezgcych wyniosta tgcznie 119 988,7 min zt
(spadek 0 0,6% w stosunku do tego samego okresu 2023 roku), wynik ten byt o 4,2% wyzszy niz w catym
2023 roku, w cenach statych.

W 2022 roku produkcja sprzedana przemystu byta na bardzo wysokim poziomie, szczegdlnie w miesig-
cach marzec-lipiec, osiggajgc wartosci miedzy 13-15 miliardéw ztotych w cenach biezgcych. W sierpniu
2022 roku dynamika produkcji sprzedanej przemystu w wojewddztwie pomorskim osiggneta poziom
77,9. Jednym z czynnikéw, ktéry wptynat na ten spadek produkcji sprzedanej przemystu byto sfinalizo-
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wanie pofaczenia Grupy LOTOS S.A z Grupg ORLEN, ktére nastgpito dnia 1 sierpnia 2022 roku. Dyna-
mika dla Polski w tym okresie wyniosta 104,2 punktu. Produkcja sprzedana przemystu w cenach bieza-
cych w tym okresie spadta 0 36% do poziomu 9 234,2 min zt z poziomu 14 370,5 min zt.

W pazdzierniku 2024 nastgpit gwattowny wzrost produkcji sprzedanej przemystu do poziomu 11 084
mlin zt (+11,5%), zauwazalny zaréwno w skali kraju (z 109,5 do 120,2), jak i wojewddztwa pomorskiego
(z 87,1 do 95,5). Na wzrost produkcji sprzedanej w pazdzierniku 2024 roku wptyneto ozywienie w klu-
czowych sektorach przemystu, korzystny efekt kalendarzowy, spadek cen produkcji oraz lepsze niz
oczekiwano wyniki gospodarcze. W pazdzierniku 2024 roku, w poréwnaniu pazdziernika 2023, zanoto-
wano wzrost wartosci produkcji sprzedanej (liczonej w cenach statych) m.in. w dziale przetwdrstwa
przemystowego — wzrosta ona o 9,6%. Sekcja ta miata dominujacy udziat w catkowitej produkc;ji prze-
mystowej regionu, wynoszacy 90,8% (w cenach biezgcych). Dodatkowo, zanotowano wzrosty jeszcze
w 19 innych dziatach przemystu (sposrdod 30) w cenach statych, m.in. w produkcji sprzetu transporto-
wego (+67,3%), chemikalidw i wyrobow chemicznych (+20,4%), czy komputerow, wyrobow elektro-
nicznych i optycznych (+19,6%).
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Rysunek 20. Produkcja sprzedana przemystu w cenach biezacych (mln zt) oraz jej dynamika w Polsce i wojewddztwie pomorskim (prze-
cietna miesieczna 2021=100, ceny state)
Zrédto: Actia Forum na podstawie Komunikat o sytuacji spoteczno-gospodarczej wojewddztwa pomorskiego, GUS

4.3. Przecietne wynagrodzenie brutto

Tabele 19 i 20 przedstawiajg przecietne miesieczne wynagrodzenie brutto w sektorze przedsiebiorstw
w okresie styczen-grudzien w latach 2022-2024 — dla Polski i w wojewddztwie pomorskim. Zgodnie
z danymi GUS, przecietne wynagrodzenie brutto w Polsce ma tendencje rosngcg od stycznia 2022 roku.
Na koniec grudnia 2024 roku przecietne wynagrodzenie w Polsce byto 0 9,81% wyzsze niz w tym sa-
mym miesigcu roku ubiegtego. Analogicznie, w wojewddztwie pomorskim w sektorze przedsiebiorstw
przecietne miesieczne wynagrodzenie byto wyzsze o0 8,76% r/r.
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W przypadku wojewddztwa pomorskiego mozna zauwazy¢ nizszg dynamike zmian — sredni wzrost wy-
nagrodzen w 2024 roku wzgledem analogicznego okresu ubiegtego roku wyniést 10,76% w porédwnaniu
do 11,18% w Polsce. Co istotne, wynagrodzenie mieszkarca wojewddztwa pomorskiego jest nieco wyz-
sze od Sredniego wynagrodzenia w Polsce — w grudniu 2024 roku réznica ta wynosita 53,22 zt.

W grudniu 2024, najwieksze odchylenia wzgledne przecietnych miesiecznych wynagrodzen brutto od
Sredniego wynagrodzenia w wojewddztwie pomorskim na plus zaobserwowano w sektorze informacji
i komunikacja (+68,6%), wytwarzania i zaopatrywania w energie elektryczng, gaz, pare wodng i gorgca
wode (+32,4%), natomiast na niekorzys¢ obywateli w sektorach pozostata dziatalnos$é ustugowa
(-38,7%) oraz zakwaterowanie i gastronomia (-30,6%).

Miesiac 2022 ‘ 2023 2024 Wzrost r/r
styczen 6 064,24 6 883,96 7 768,35 12,85%
(1147 6 220,04 7 065,56 7 978,99 12,93%
marzec 6 665,64 7 508,34 8408,79 11,99%
kwiecien 6 626,95 7 430,65 8271,99 11,32%
maj 6 399,59 7181,67 7 999,69 11,39%
czerwiec 6 554,87 7 335,20 8 144,83 11,04%
lipiec 6 778,63 7 485,12 8 278,63 10,60%
sierpien 6 583,03 7 368,97 8 189,74 11,14%
wrzesien 6 687,81 7 379,88 8 140,98 10.31%
pazdziernik 6 687,92 7 544,98 8316,57 10,23%
listopad 6 857,96 7670,19 8 478,26 10,54%
grudzien 7 329,96 8 032,96 8 821,25 9,81%

Tabela 19. Przecietne miesieczne wynagrodzenie brutto w sektorze przedsiebiorstw w Polsce (zt)
Zrédto: Komunikat o sytuacji spoteczno-gospodarczej wojewddztwa pomorskiego, GUS

Miesiac 2022 2023 2024 Wzrost r/r

styczen 6 193,98 7 013,75 7 853,55 11,97%
luty 6 434,13 7 112,66 8 082,71 13,64%
marzec 7 066,90 7 837,13 8 598,73 9,72%
kwiecien 6 971,48 7 490,55 8452,93 12,85%
maj 6 600,11 7 446,20 8 155,14 9,52%
czerwiec 6 685,25 7512,35 8 226,45 9,51%
lipiec 6 867,48 7 587,39 8 519,60 12,29%
sierpien 6 768,24 7 463,49 8 306,30 11,29%
wrzesien 6 966,30 7 467,24 823047 10,22%
pazdziernik 6 903,25 7 651,78 8426,90 10,13%
listopad 7 018,04 7783,16 8 505,76 9,28%
grudzien 7 324,01 8 159,61 8 874,47 8,76%

Tabela 20. Przecietne miesieczne wynagrodzenie brutto w sektorze przedsiebiorstw w wojewddztwie pomorskim (zt)

Zrédto: Komunikat o sytuacji spoteczno-gospodarczej wojewddztwa pomorskiego, GUS

Rysunek 21 prezentuje dynamike przecietnego miesiecznego wynagrodzenia brutto w sektorze przed-
siebiorstw, gdzie przecietna miesieczna 2021=100. Najwiekszg dynamike wzrostu zaobserwowano
w grudniu 2024 — maksymalna wartos¢ to 149,6 dla Polski oraz 147,3 dla wojewddztwa pomorskiego.
W pordédwnaniu do grudnia 2023 roku, bardzo wysoka dynamike zaobserwowano w takich branzach jak
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m.in. zakwaterowanie i gastronomia (o0 25,4%), informacja i komunikacja (+14,4%), dziatalnos¢ profe-
sjonalna, naukowa i techniczna (+13,8%), czy transport i gospodarka magazynowa (+9,8%). W ujeciu

rocznym spadek przecietnego miesiecznego wynagrodzenia brutto zaobserwowano w sekcji obstuga
rynku nieruchomosci (-0,2%).
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Rysunek 21. Dynamika przecietnego miesiecznego wynagrodzenia brutto w sektorze przedsiebiorstw (przecietna miesieczna 2021 = 100)
Zrédto: Komunikat o sytuacji spoteczno-gospodarczej wojewddztwa pomorskiego, GUS

Dynamika wzrostu przecietnego miesiecznego wynagrodzenia brutto w Polsce w ostatnich latach cha-
rakteryzuje sie znacznym przyspieszeniem, utrzymujac trend rosnacy, szczegdlnie w obliczu wysokiej
inflacji, zmian na rynku pracy i wzrostu kosztédw zycia. Wzrost wynagrodzen jest czeSciowo odpowie-
dzig na rosnacg inflacje, ktora wptywa na realng site nabywczg. Wzrosty wynagrodzen obserwuje sie
w wiekszosci branz sektora przedsiebiorstw, co moze by¢ rdwniez efektem presji inflacyjnej oraz ko-
niecznosci dostosowania sie do wzrastajgcych kosztéw zycia przez pracownikéw. W najblizszych mie-
sigcach prognozuje sie dalsze wzrosty wynagrodzen, cho¢ tempo moze byé rézne w zaleznosci od sek-
tora.
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5. Transport morski

5.1. Baltic Dry Index

Waznym indeksem na rynku morskim, a takze w swiatowym handlu, jest Baltic Dry Index. Wskaznik
ten wskazuje koszty frachtu i jest suma srednich czarterdw czasowych statkow typu Capesize, Panamax
oraz Supramax. Baltic Dry Index oferuje perspektywiczny poglad na globalne trendy podazy i popytu.
Odzwierciedla jak poruszajg sie rynki pod wzgledem lokalizacji, konsumentéw, producentéw oraz to-
wardw. Rosnacy indeks moze wskazywac na umacnianie sie $wiatowej gospodarki. Po raz pierwszy
zostat on opublikowany w 1985 roku, zastepujgc Baltic Freight Index (BFI), ktory catkowicie przestat
obowigzywac 1 listopada 1999 roku.

Baltic Dry Index jest codziennie raportowany przez Baltic Exchange w Londynie. Wskaznik stanowi
punkt odniesienia dla cen transportu gtéwnych surowcéw drogg morska. Jest on zbiorem trzech podin-
dekséw wyliczanych dla réznych rozmiaréw masowcéw: Capesize, ktére zazwyczaj transportujg rude
zelaza lub tadunki wegla o masie okoto 150 000 ton; Panamax, ktére zazwyczaj transportujg wegiel lub
tadunki zboza o masie okoto 60 000 do 70 000 ton i Supramax, o fadownosci od 48 000 do 60 000 ton.
Baltic Dry Index uwzglednia 23 rdzne trasy zeglugowe przewozgce wegiel, rude zelaza, zboza i wiele
innych towaréw. Podsumowujac, Baltic Dry Index mierzy $redni koszt transportu kluczowych towaréw
drogg morska.

Rysunek 22 przedstawia wartos¢ wskaznika Baltic Dry Index w okresie piecioletnim, od kwietnia 2020
do kwietnia 2025 roku, w interwatach tygodniowych, z zaznaczeniem (obramowanie pomaranczowe)
analizowanego okresu za Il pétrocze 2024. Poréwnujgc warto$¢ wskaznika w okresie od lipca do grud-
nia 2024 roku z analogicznym okresem 2023 roku zauwazalny jest ogdlny nizszy poziom stawek frach-
towych — w 2023 roku ostatni kwartat wigzat sie bowiem z wysokimi wzrostami, gtéwnie w Ameryce
Potudniowej, w tym w Kanale Panamskim borykajacym sie z niskim stanem wody. Najwyzszg wartosc¢
wskaznik osiggnat 26 listopada 2023 — 3 192 USD.

Pierwsze pdtrocze 2024 to przede wszystkim wzrost z 1 500 USD do 2 200 USD na przetomie lutego
i marca, a nastepnie wzgledna stabilizacja poziomu stawek na poziomie 1 700-2 000 USD, oraz brak
zauwazalnych, nagtych skokéw w indeksie BDI. Drugie pofrocze 2024 roku otworzyty lipcowe spadki
z 2 150 USD do 1 700 USD, na co wptyw miat przede wszystkim zmniejszony popyt na rude zelaza w Chi-
nach, z uwagi na spowolnienie na rynku budownictwa mieszkalnego bezposrednio przektadajgcego sie
na mniejszy popyt na wyroby stalowe. Nastepnie nastgpit stopniowy powrét do poziomu 2 100 USD
we wrzesniu. Po osiggnieciu wrzesniowego szczytu, indeks zaczat spadac, gtdwnie ze wzgledu na spadki
w segmencie Capesize stanowigcym 40% BDI. Na koniec roku BDI spadt do ponizej 1 000 USD, co byto
najnizszym poziomem od lipca 2023. Indeks BDI odnotowat takze najgorszy rok od 2014 roku.

o KRAJOWY " sSfinansowane przez DEPARTAMENT ROZWOIU GOSPODARCZEGO
- Rzeczpospolita . A

—_— PLAN Polska Unie Europejska Urzad Marszalkowski Wojewddztwa Pomorskiego, ul. Okopowa 21/27, 80-810 Gdarisk
== ODBUDOWY - NextGenerationEU tel. 58 32 68 300, fax 58 32 68 303,e-mail: drg@pomorskie.eu, www.pomorskie.eu

33



i ‘
Monitoring danych makroekonomicznych - Il pétrocze 2024 Q Ct Q @ WOIEWODZTWA POMORSKIEGO

«K — pmm -
5K
4

3K

Jul'20 Jan'21 Jul"21 Jan 22 Jul'22 Jan'23 Jul23 Jan'24 Jul ‘24 Jan'25

Rysunek 22. Wskaznik Baltic Dry (BDI) w Il potowie 2024 roku w poréwnaniu do BDI w okresie kwieciert 2020-kwiecien 2025, interwaty ty-
godniowe
Zrédto: MacroMicro

5.2. Freightos Baltic Index

Kolejnym znaczacym wskaznikiem na rynku morskim jest Freightos Baltic Index, ktéry skupia sie na
stawkach za przewdz konteneréw frachtowych (konteneréw 40', FEU). Freightos Baltic Global Conta-
iner Index (FBX) to zestaw wskaznikéw odzwierciedlajgcych stawki frachtowe spot dla transportu kon-
tenerowego drogg morska na dwunastu globalnych szlakach handlowych. WskazZnik jest uznawany na
catym swiecie za wskaznik zastepczy dla akcji spétek zeglugowych i ogélny barometr rynku transportu
morskiego. Obecnie jest jednym z najczesciej wykorzystywanych indeksow stawek frachtowych.

Globalne szlaki handlowe, ktore s3 uwzgledniane w tym wskazniku to: Chiny/Azja Wschodnia — Ame-
ryka Pétnocna (Zachodnie Wybrzeze), Chiny/Azja Wschodnia — Ameryka Pdtnocna (Wschodnie Wy-
brzeze), Chiny/Azja Wschodnia — Europa Pétnocna, Chiny/Azja Wschodnia — Rejon Morza Srédziem-
nego, Ameryka Pétnocna (Wschodnie Wybrzeze) — Europa Pétnocna, Ameryka Pdétnocna (Zachodnie
Wybrzeze) — Europa Pétnocna.

W drugim podtroczu 2024 stawki frachtu kontenerowego ulegaty sporym zmianom, podobnie jak
w okresie styczen-czerwiec. W dalszym ciggu niepewnos¢ gospodarcza, zmiany w popycie konsump-
cyjnym oraz poziom produkcji w Azji byty gtéwnymi czynnikami, ktére wptywaty na odczyty indeksu.
W wyniku konfliktu zbrojnego w regionie Morza Czerwonego i wokét Kanatu Sueskiego, wiele firm ze-
glugowych zaczeto unikad tej kluczowej trasy, przekierowujac swoje statki wokot Przylgdka Dobrej Na-
dziei. To wydtuzyto czas dostaw i znaczgco podniosto koszty transportu, m.in. przez zwiekszone zuzycie
paliwa, opdznienia oraz wzrost sktadek ubezpieczeniowych. W drugim pdtroczu waznym wydarzeniem,

,
ktéry wptynat...
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Rysunek 23. Wskaznik Freightos Baltic Index — Global (FBX) w Il potowie 2024 roku w poréwnaniu do BDI w okresie kwieciert 2020-kwiecien
2025, interwaty tygodniowe
Zrédto: MacroMicro

Stawki na trasach Europa Pétnocna — Azja Wschodnia

Dla Polski najwazniejszymi wskaznikami sg te, ktére obejmujg trasy pomiedzy Europg Pdtnocng a Azjg,
tj. FBX11 oraz FBX12, a takze Europg P6tnocng a Ameryka Pétnocng (Wschodnie Wybrzeze), tj. FBX21
i FBX22.

W drugiej potowie 2024 roku stawki frachtowe na trasie Chiny/Azja Wschodnia — Europa Pétnocna
(FBX11) kontynuowaty trend duzej zmiennosci zapoczgtkowany w pierwszym pétroczu. Po gwattow-
nym wzroscie kosztdw transportu w pierwszych miesigcach roku, wynikajacym gtéwnie z eskalacji dzia-
tan zbrojnych w rejonie Morza Czerwonego i przekierowywaniem tras wokot Afryki, druga potowa roku
przyniosta stopniowa normalizacje sytuacji. Po osiggnieciu poziomu ok. 7 100 USD/FEU na przetomie
czerwca i lipca, ceny za fracht spadty do okoto 4 000 USD/FEU we wrzesniu, a dalszy trend znizkowy
byt widoczny az do korica roku. W grudniu 2024 stawki zblizyty sie do poziomu 2 600-2 800 USD/FEU,
co oznaczato niemal 60% spadek wzgledem letniego maksimum. Operatorzy dostosowali sie do no-
wych realiéw logistycznych, wprowadzajgc korekty w siatce pofaczen i lepiej zarzadzajgc dostepnym
tonazem. W Il kwartale stawki frachtowe utrzymywaty sie na relatywnie wysokim poziomie, gtdwnie
ze wzgledu na nadal podwyzszone koszty operacyjne oraz sezonowy wzrost zapotrzebowania przed
okresem sSwigtecznym. Jednakze w IV kwartale 2024 roku obserwowano wyrazny trend spadkowy —
zarowno w odpowiedzi na zakonczenie sezonu peak season, jak i w wyniku stopniowego spadku cen
bunkru (paliwa zeglugowego) oraz wiekszej dostepnosci pustych kontenerow.
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Rysunek 24. Freightos Baltic Index na trasie Chiny/Azja Wschodnia - Europa Pétnocna (FBX11)
Zrédto: MacroMicro
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Rysunek 25. Freightos Baltic Index na trasie Europa Pétnocna - Chiny/Azja Wschodnia(FBX12)
Zrédto: MacroMicro

Stawki na trasach Europa Pétnocna — Ameryka Poétnocna (wschodnie wybrzeze)

Na trasach transatlantyckich w drugim pdtroczu 2024 roku zaobserwowano istotne zmiany, co
stanowito wyrazny kontrast wobec stabilnego okresu od stycznia do czerwca. Wzrost stawek
frachtowych na liniach do/z portéw amerykanskich byt przede wszystkim zwigzany z zapowiedzianym
i ostatecznie przeprowadzonym strajkiem dokerdéw zrzeszonych w Miedzynarodowym Stowarzyszeniu
Dokeréw (ILA). Protesty dotyczyly kwestii podwyzek wynagrodzen oraz sprzeciwu wobec
automatyzacji operacji portowych.

W wyniku akcji strajkowej na trzy dni wstrzymano prace w 14 portach na Wschodnim Wybrzezu USA
i w rejonie Zatoki Meksykanskiej, w tym w kluczowych portach Nowy Jork i New Jersey, istotnych dla
obstugi konteneréw w handlu transatlantyckim. Wzmozony ruch na trasie transpacyficznej (FBX21)

’\ KRAJOWY . SFinansowane przez DEPARTAMENT ROZWOJU GOSPODARCZEGO
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w okresie sierpien-wrzesien byt z kolei efektem préby przyspieszenia dostaw importowych przed
planowanym rozpoczeciem strajku, ktéry miat nastgpi¢ 1 pazdziernika — co przetozyto sie na
wczesniejszy niz zwykle szczyt sezonu.
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Rysunek 26. Freightos Baltic Index na trasie Europa Pétnocna - Ameryka Pétnocna, Wschodnie Wybrzeze (FBX22)
Zrédto: MacroMicro
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Rysunek 27. Freightos Baltic Index na trasie Ameryka Pétnocna, Wschodnie Wybrzeze - Europa Pétnocna (FBX21)
Zrédto: MacroMicro
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5.3. Wazniejsze wydarzenia w sektorze transportu mor-
skiego w regionie Morza Baltyckiego i w Polsce

«+» Zmiany w aliansach kontenerowych od pierwszego kwartatu 2025 Na rynku kontenerowym
rok 2025 przyniesie istotne zmiany. Na poczatku 2024 roku armatorzy Maersk i Hapag-Lloyd
ogtosili zawigzanie aliansu pod nazwg Gemini Cooperation, ktdrego inauguracja odbedzie sie
w lutym 2025 roku. Inauguracja aliansu jest zarazem zakoriczeniem wspétpracy w ramach do-
tychczas funkcjonujacych: aliansu 2M (Maersk i MSC), oraz THE Alliance (Hapag Lloyd, ONE,
HMM, Yang Ming). We wrzes$niu 2024 roku pozostali armatorzy poinformowali o nawigzaniu
wspotpracy w ramach Premier Alliance (MSC, ONE, HMM, Yang Ming) i zawarciu umow VSA na
liniach Azja-Europa. Nowy uktad sit z pewnoscig bedzie zmieniat reguty na rynku kontenero-
wym, zwtaszcza dla Portu Gdansk — celem Gemini Cooperation jest skrécenie tras oceanicznych
i zakonczenie ich na zawinieciach do portéw Morza Pétnocnego. Od marca 2025 roku Port
Gdansk oraz Port Gdynia wtgczony jest w bezposrednie potaczenia mniejszymi jednostkami
z terminalami w portach Wilhelmshaven i Bremershaven, do ktérych bedg docieraé jednostki
oceaniczne z Azji. Z kolei w ramach Premier Alliance, utworzono dwa potfaczenia Azja-Europa:
Britannia i Albatros. Zawiniecia pierwszych kontenerowcéw do Polski, MSC Rose i MSC Maura,
zaplanowano na kwiecien 2025 roku.

% Zblizajacy sie koniec budowy terminala T3 w Gdarnsku Koniec roku 2024 w terminalu Baltic
Hub oznaczat dostawe i montaz pierwszych czterech dzwigdw Ship to Shore. Rozpoczeto to
faze testowa i kompletowania odpowiedniego sprzetu. Na poczatku grudnia Baltic Hub otrzy-
mat pierwsze Pozwolenie na Uzytkowanie, ktére umozliwito sktadowanie pustych konteneréw
na wyznaczonych stosach kontenerowych.

** Rozpoczecie budowy terminala T5 w Gdansku W potowie listopada oficjalnie wystartowaty
prace nad budowg nowego terminala w gdanskim Baltic Hubie. T5 bedzie funkcjonowat jako
terminal instalacyjny dla morskich farm wiatrowych. Pracami zajmuje sie spétka NDI, ktéra zo-
stata wytoniona w przetargu. Inwestycja ma by¢ gotowa w ciggu 1,5 roku. Catkowity koszt in-
westycji projektu wynosi 253 min euro (1 178 min zt), z czego wsparcie publiczne wyniesie 194
min euro (900,45 min zt). Pozostata czes$¢ zostanie sfinansowana ze srodkéw wtasnych benefi-
cjenta. Terminal ma zosta¢ oddany do uzytku w 2026 r. i bedzie eksploatowany na podstawie
umowy dzierzawy zawartej pomiedzy Istrang a zarzgdem portu ZMPG do 2055 r.

+» Zblizajacy sie koniec budowy terminala na Martwej Wisle Inwestycjg istotng dla branzy pali-
wowej jest tez projekt projekt Orlenu w Gdansku, obejmujgcy budowe tzw. Hydrokrakingo-
wego Bloku Olejowego oraz (HBO) terminala na Martwej Wisle. Terminal umozliwi bezpo-
Sredni eksport produktow za pomocg statkéw dzieki budowanemu réwnolegle terminalowi na
Martwej Wisle — inwestor wsrdd najwazniejszych celdow projektdw wskazat uniezaleznienie od
portow w Gdyni i Gdansku. Inwestycja umozliwi wytwarzanie w Gdansku nowej gamy produk-
tow, tzw. olejow bazowych grupy Il, stuzgcych do produkcji olejéw silnikowych i Srodkéw smar-
nych wykorzystywanych w przemysle i transporcie. Zdolnosci tadunkowe tego terminala to ok.
1,5-2 min ton/rocznie. Mozliwa bedzie obstuga jednostek o dtugosci do 130 m, gtebokosci za-
nurzenia - 5,8 m i szerokosci do 17,6 m. Odbidr nabrzeza zaplanowano na styczen, a urucho-
mienie w drugiej potowie 2025 roku.
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% Zakonczenie rozbudowy Terminala LNG w Swinoujsciu Zakofczona w grudniu inwestycja o
wartosci 1,7 mld zt, z czego 461 min zt to dofinansowanie unijne, w ramach ktérej zbudowano
trzeci zbiornik na gaz i drugie nabrzeze, zwiekszyta zdolnos¢ regazyfikacyjng terminalu z 6,2
mld m3rocznie do 8,3 mld m3. Przetadunki LNG, stanowiagce wiekszg cze$¢ obrotéw paliwem
w zespole portowym, moga dzieki zwiekszonej przepustowosci terminala gazowego ulec
zwiekszeniu w 2025 roku.

%+ Terminal FSRU z decyzjq lokalizacyjng 12 lipca br. Wojewoda Pomorski wydat decyzje o usta-
leniu lokalizacji inwestycji dotyczgcej Terminalu FSRU na Zatoce Gdanskiej. Decyzja lokaliza-
cyjna obejmuje nabrzeze postojowo-cumownicze oraz gazocigg podmorski, ktéry bedzie faczyt
Terminal z krajowym systemem przesytowym gazu. Terminal FSRU bedzie zlokalizowany w po-
tudniowej czesci Zatoki Gdanskiej, w bezposrednim sgsiedztwie terminalu kontenerowego Bal-
tic Hub i toru wodnego prowadzacego do gdanskiego portu, w odlegtosci ok. 3 km od brzegu
morza. Do nabrzeza bedzie zacumowana na state jednostka regazyfikacyjna (FSRU — ang. Floa-
ting Storage Regasification Unit), czyli statek przystosowany do procesowego magazynowania
skroplonego gazu ziemnego (LNG) odbieranego z metanowcow i zmiany jego stanu skupienia
z ciektego na gazowy. W tej postaci gaz bedzie nastepnie przesytany poprzez gazocigg podmor-
ski do krajowej sieci przesytowe;j.

< Projekt Gtebokowodnego Terminala Kontenerowego Z koricem sierpnia ogtoszono, ze decy-
zja lokalizacyjna dla inwestycji jest ostateczna. Gtebokowodny Terminal Kontenerowy w Swi-
noujsciu ma powstac na wschod od falochronu terminala LNG. Projekt ma umozliwi¢ obstuge
najwiekszych kontenerowcéw do 2028/2029 roku. Terminal w Swinoujsciu, o powierzchni
70 ha, bedzie miat zdolnos¢ przetadunkowg 2 min TEU rocznie i zostanie zbudowany w dwdch
etapach.

+* Termin ofert na budowe Portu Zewnetrznego w Gdyni W drugiej potowie wrzeénia 2024 roku
proces wyboru prywatnego partnera do budowy Portu Zewnetrznego w Gdyni zostat przedtu-
zony do konca czerwca 2025 roku. Zarzad portu uznat za konieczne dostosowanie projektu do
dynamicznie zmieniajgcych sie potrzeb rynku. Wnioski o zmiany zgtosili uczestnicy postepowa-
nia, dotyczace m.in. fazowania projektu i funkcji nabrzeza, aby poprawi¢ "bankowalnos¢" in-
westycji i obnizy¢ ryzyka. Przedtuzenie terminu nie wptywa na realizacje budowy nowych falo-
chrondw, ktdrej umowa zostanie zawarta 2 pazdziernika 2024 roku.

% Zblizajacy sie koniec budowy terminala instalacyjnego dla MFW w Swinoujsciu Pierwszy na
polskim wybrzezu terminal instalacyjny dla morskich farm wiatrowych w grudniu przechodzit
faze ostatnich prac wykoriczeniowych. Budowa portu instalacyjnego w Swinoujéciu rozpoczeta
sie w 2023 roku, a pod koniec 2024 roku uzyskano pozwolenie na uzytkowanie. W drugiej po-
towie 2025 roku terminal uzyska zdolnos¢ operacyjng. Port bedzie obstugiwat wszystkie pro-
jekty drugiej fazy programu Orlenu dot. morskiej energetyki wiatrowej, czyli budowe pieciu
farm, na ktdre Orlen uzyskat koncesje w 2023 roku.
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Pétroczny biuletyn statystyczny Monitoring danych makroekonomicznych — Il pétrocze 2024 jest czescig przedmiotu Umowy
na wykonanie badania naukowego oraz sporzadzenie analizy oddziatywan branz gospodarki morskiej na system spoteczny
i ekonomiczny wojewddztwa pomorskiego wraz z cyklicznym monitoringiem rynku portowego i Morskiej Energetyki
Wiatrowej, zawartej pomiedzy Pomorskim Urzedem Marszatkowskim a firma Actia Forum.

Zakres Umowy obok analizy odziatywan branz gospodarki morskiej na system spoteczny i ekonomiczny wojewddztwa
pomorskiego obejmuje niniejszy kwartalny biuletyn statystyczny — monitoring wynikéw operacyjnych branzy, dwutygodniowy
monitoring wydarzen oraz dziatan rozwojowych sektora gospodarki morskiej, pétroczny monitoring statystyczny danych
makroekonomicznych oraz roczny monitoring strategiczny.

Celem catego projektu jest stworzenie modelu zaleznosci funkcjonalnych wraz ze strukturami powigzan opartymi na obser-
wacji funkcjonowania rynku portowego, MEW oraz stoczniowego. Projekt zaktada 2 letni (26 miesiecy) okres aktualizacji da-
nych w ramach cyklicznego monitoringu rynku i bedzie realizowany w ramach naboru o objecie wsparciem z Planu Rozwojo-
wego dotyczgcego realizacji projektu w ramach naboru Inwestycji A.3.1.1 pt. ,,Zbudowanie systemu koordynacji i monitoro-
wania regionalnych dziatan na rzecz ksztatcenia zawodowego, szkolnictwa wyzszego oraz uczenia sie przez cate zycie, w tym

uczenia sie dorostych”, nr wniosku o objecie wsparciem KPO/22/LLL/W/0013.

Autorzy: Actia Forum sp. z o.o.

e  Ewelina Synak-Mitosz, Project Manager Pomorski Park Naukowo-Technologiczny Gdynia
e Joanna Szymikowska, Market Analyst al. Zwyciestwa 96/98
81-451 Gdynia, Polska

www.actiaforum.pl
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