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Wstep

Zgodnie z wcze$niejszymi przewidywaniami w [ kwartale br. osiggniety zostat szczyt
inflacji - wowczas to zniesiona zostata wiekszo$¢ elementéw rzadowej tzw. tarczy
antyinflacyjnej, a co wiecej od marca br. Gtéwny Urzad Statystyczny, poréwnujacy ceny
do okresu sprzed roku, zestawia dane z okresem juz po rozpoczeciu rosyjskiej agresji na
Ukraine, ktora jak wiemy poskutkowata dynamicznym podniesieniem sie poziomu cen
surowcow energetycznych i zywnosci. W efekcie, w lutym br. wskaznik cen towaréw

i ustug konsumpcyjnych zostat wywindowany do poziomu 18,4% (w dwéch
poprzednich miesigcach wynosit 16,6%), natomiast w marcu wynidst on 16,1%,

co potwierdza teze, Ze inflacyjny peak jest juz za nami. Z drugiej jednak strony - na
koniec kwartatu ceny wciaz rosty i to w nadal szybkim tempie. Jedynymi grupami
towarow, w wypadku ktérych mozna byto méwic¢ o spadku cen byty: energia oraz
paliwa.

Zgodnie z wczesniejszymi przewidywaniami w | kwartale br. osiggniety zostat
szczyt inflacji. Pomimo tego, na koniec kwartatu ceny wciqz rosty i to w nadal
szybkim tempie.

Strategia realizowana przez Rade Polityki Pienieznej w [ kwartale 2023 r. nie odbiegata
od tej, ktorg obserwowaliSmy w poprzednim kwartale - podczas zadnego z trzech
posiedzen RPP nie zadecydowano o zmianie wysokoSci stép procentowych. Decyzja

o ich utrzymaniu na dotychczasowym poziomie zostata podtrzymana takze podczas
kolejnych posiedzen RPP, jakie miaty miejsce juz w II kwartale br.

Oficjalnym powodem obrania przez RPP taktyki niepodnoszenia stop procentowych
pomimo wysokiej inflacji w Polsce jest ostabienie koniunktury gospodarczej na Swiecie.
Jak podano w komunikacie po kwietniowym posiedzeniu: Rada ocenia, Ze ostabienie
koniunktury w otoczeniu polskiej gospodarki wraz ze spadkiem cen surowcow bedzie
nadal wptywa¢ ograniczajqco na globalng inflacje, co oddziatywac bedzie réwniez

w kierunku nizszej dynamiki cen w Polsce.

W skali Europy w marcu br. mieliSmy do czynienia z wyraznym spadkiem poziomu
inflacji - w strefie euro wyniosta ona 6,9%, czyli o 1,6 pkt. proc. mniej niz w lutym.
Wedtug prognoz trend spadkowy ma by¢ kontynuowany. Najblizsze miesigce pokaza,
jaka polityke w takich uwarunkowaniach obierze Europejski Bank Centralny. Poki co,
w marcu zdecydowat sie on podnie$¢ stopy procentowe o 0,50% do poziomu 3,00%.
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Najwazniejsze wnioski

e W kwartale 2023 r. wér6d pomorskich przedsiebiorcow przewazaty
negatywne nastroje dotyczace biezacej ogélnej sytuacji ich firm - w tym okresie
Barometr Koniunktury Pomorza osiggnat warto$¢ -2,4 pkt., czyli o 0,8 pkt. wiecej
niz w IV kwartale 2022 r., ale o 5,8 pkt. mniej niz przed rokiem. Warto jednak
zauwazy¢, ze po raz pierwszy od pieciu kwartalow wartos¢ analizowanego
wskaznika wzrosta w stosunku do poprzedniego kwartatu.

e Pozytywnie moze nastrajac nas fakt, ze pomorscy przedsiebiorcy z szesciu
analizowanych branz ocenili I kwartatl br. lepiej niz IV kw. 2022 r. Nalezy
przy tym podkresli¢, ze w zadnym sposrdd tych wypadkéw nie mozna méwic
o skokowym poprawieniu sie nastrojow, lecz raczej o ich delikatnej korekcie
»na plus”.

e W marcu br. stopa bezrobocia rejestrowanego wyniosta w wojewo6dztwie
pomorskim 4,9%. W poréwnaniu z koncéwka wczesniejszego kwartatu wzrosta
ona zatem o 0,3 pkt. proc. Odnotowany wzrost bezrobocia miat jednak charakter
strukturalny i dotyczyt catej polskiej gospodarki - trend wzrostowy
odnotowano we wszystkich polskich wojewédztwach.

e Zarowno warto$ci pomorskiego eksportu, jak importu znajdowaty sie w
[ kwartale br. na poziomie podobnym do obserwowanego kwartat wczes$niej -
wzgledem ostatnich trzech miesiecy 2022 r. warto$¢ eksportu spadta o 2,5%,
natomiast importu wzrosta o 1,0%. Saldo handlu zagranicznego tym razem
uksztattowato sie na poziomie dodatnim.

Barometr Koniunktury Pomorza

Strzatka biata ukazuje wartos¢ wskaznika w I kwartale 2023 r.,
strzatka niebieska wskazuje wynik za I kwartat 2022 r.
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Koniunktura

W I kwartale 2023 r. wéréd pomorskich przedsiebiorcéw przewazaty negatywne
nastroje dotyczace biezacej ogdlnej sytuacji ich firm - w tym okresie Barometr
Koniunktury Pomorza osiggnat wartos¢ -2,4 pkt., czyli o 0,8 pkt. wiecej niz w IV
kwartale 2022 r., ale o 5,8 pkt. mniej niZ przed rokiem. Warto jednak zauwazy¢, ze po
raz pierwszy od pieciu kwartatéw wartos¢ analizowanego wskaznika wzrosta

w stosunku do poprzedniego kwartatu. Wcze$niej taka sytuacja miata miejsce miedzy
[T a IV kwartatem 2021 r. Zbyt wcze$nie jednak, by wiesci¢, Zze apogeum
pesymistycznych ocen przedsiebiorcéw z Pomorza - wynikajacych m.in. z wysokiego
poziomu inflacji czy wojny w Ukrainie - jest juz za nami. Wskazuje na to analiza
Barometru Koniunktury Pomorza w ujeciu miesiecznym, ktéra pokazuje, Ze cho¢

w styczniu br. osiggnat on warto$¢ -1,8 pkt., bedaca najwyzsza od sierpnia ub.r., to

w kolejnych dwdch miesigcach ulegata ona jednak spadkowi, wynoszac odpowiednio:
-2,5 pkt. w lutym oraz -2,9 pkt. w marcu.

Po raz pierwszy od pieciu kwartatow wartos¢ Barometru Koniunktury
Pomorza wzrosta w stosunku do poprzedniego kwartatu. Zbyt wczesnie
jednak, by wiescic, ze apogeum pesymistycznych ocen przedsiebiorcow
z Pomorza — wynikajgcych m.in. z wysokiego poziomu inflacji czy wojny
w Ukrainie — jest juz za nami.

Rysunek 1. Barometr Koniunktury Pomorza w latach 2019-2023
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Przedziat wahan wskaznika wynosi od -100 do +100. Wartosci ujemne oznaczajq
przewage ocen negatywnych, dodatnie - pozytywnych.
Zrédto: Opracowanie IBnGR na podstawie danych GUS
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W trzech sposrdd siedmiu analizowanych obszaréw gospodarki wskaznik biezacej
ogolnej sytuacji przedsiebiorstw osiggnat na Pomorzu na przestrzeni I kwartatu 2023 r.
wartos$ci dodatnie. Pod tym wzgledem niekwestionowanym liderem - niemal
tradycyjnie juz - okazata sie branza informacji i komunikacji, w ktérej omawiany
wskaznik znalazt sie na poziomie 33,3 pkt., bedac najwyzszym od IV kwartatu 2021 r.
Naturalnym uzasadnieniem tak pozytywnych nastrojow panujacych wsréd
przedsiebiorcow z sektora IT jest fakt, ze od wielu lat stanowi on jeden

z najdynamiczniej rozwijajgcych sie obszaréw gospodarki (nie tylko pomorskiej czy
polskiej, lecz rdwniez szerzej — europejskiej, a nawet globalnej), ktéory w dodatku
wykazat sie wysoka odpornoscig w zderzeniu z pandemia COVID-19. MozZna réwniez
znaleZ¢ wiele przyktadéw Swiadczacych o tym, ze kryzys pandemiczny okazat sie wrecz
bodZcem rozwojowym dla tej branzy.

Za plecami sektora informacji i komunikacji znalazt sie w analizowanym okresie obszar
transportu i gospodarki magazynowej, dla ktérego w pierwszych trzech miesigcach br.
przecietna warto$¢ wskaznika biezacej ogélnej sytuacji przedsiebiorstw wyniosta 5,5
pkt. Warto$¢ ta byta najwyzsza od IV kwartatu 2019 r., co daje nam kolejny dowdd na to,
ze duzy kryzys, jaki dotknat ten sektor w trakcie pandemii, odszedt w niepamie¢, a
branza ta znajduje sie obecnie na trajektorii wzrostowej. Trzecim i ostatnim obszarem,
w ktorym w [ kwartale 2023 r. wéréd badanych respondentéw z wojewo6dztwa
pomorskiego przewazaty oceny pozytywne byt handel hurtowy (3,3 pkt.).

Sposrod czterech sektoréw, w odniesieniu do ktérych wsérdéd pomorskich
przedsiebiorcow wiecej byto gtos6w negatywnych, najnizsza wartos¢ wskaznika
biezacej ogdlnej sytuacji przedsiebiorstw dotyczyta branzy zakwaterowania i ustug
gastronomicznych (-23,2 pkt.). Moze to jednak w duzej mierze wynikac¢ z sezonowego
charakteru sektora, z perspektywy ktorego zima jest najmniej profitowym okresem

w skali roku. W pozostatych branzach analizowany wskaznik osiggnat w | kwartale
2023 r. przecietnie: -7,3 pkt. dla budownictwa, -6,8 pkt. dla przetwdrstwa
przemystowego oraz —3,6 pkt. dla handlu detalicznego. Na szczegdlng uwage zastuguja
dwa ostatnie z nich - w wypadku przetwdrstwa przemystowego zostat bowiem
odnotowany najnizszy wynik od naznaczonego pandemig II kwartatu 2020 r., a spadek
wartosci wskaznika nastgpit w ujeciu kwartalnym po raz piaty z rzedu. Moze to
$Swiadczy¢ o wyraznej ,,zadyszce” pomorskiego II sektora, wynikajacej z szerszych
probleméw polskiego przemystu, o czym bedzie mowa w dalszej cze$ci analizy. Z kolei
odczyt dla branzy handlu detalicznego - cho¢ nadal ponizej zera - byt najwyzszym od
roku, co moze wynikac¢ ze spadajacego tempa wzrostu poziomu inflacji, przektadajacego
sie na wiekszy popyt wsréd pomorskich konsumentéw.
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Rysunek 2. Indeks biezqcej ogdlnej sytuacji przedsiebiorstwa wg sektorow w wojewddztwie
pomorskim w okresie 03.2022 - 03.2023 r.
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Przedziat wahan wskazZnika wynosi od -100 do +100. Wartosci ujemne oznaczajq
przewage ocen negatywnych, dodatnie - pozytywnych.
Zrédto: Opracowanie IBnGR na podstawie danych GUS

W czterech sposrdd siedmiu badanych sektoréw wskaznik biezacej ogdlnej sytuacji
przedsiebiorstw znajdowat sie w wojewddztwie pomorskim na przestrzeni I kwartatu
2023 r. na poziomie wyzszym niz przecietnie w kraju. Sytuacja ta dotyczyta branz:
informacji i komunikacji (+7,7 pkt. wzgledem Polski ogétem), budownictwa (+7,1 pkt.),
przetwoérstwa przemystowego (+6,3 pkt.), a takze transportu i gospodarki magazynowe;j
(+3,7 pkt.). Jesli chodzi o sektor IT, po raz kolejny potwierdza to teze, Ze Pomorze jest
jednym z najbardziej atrakcyjnych miejsc do prowadzenia i rozwijania dziatalnos$ci
technologicznej w skali naszego kraju. Warto takze zauwazy¢, ze pomorski sektor
przemystowy - cho¢ dotkniety spowolnieniem - znosi je lepiej niz pozostata czes$¢ kraju.
Ostatni raz wskaznik biezacej ogdlnej sytuacji przedsiebiorstw z Il sektora byt wyzszy
w skali Polski niz w naszym regionie doktadnie pie¢ lat temu.

Warto zauwazyc, ze pomorski sektor przemysfowy — cho¢ dotkniety
spowolnieniem — od lat radzi sobie lepiej niz wskazywatyby na to
ogolnokrajowe wskazniki. Ostatni raz wskaznik biezgcej ogdlnej sytuacji
przedsiebiorstw z Il sektora byt wyzszy w skali Polski niz w naszym regionie
doktadnie piec lat temu.
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Pozytywnie moze nastraja¢ nas fakt, ze pomorscy przedsiebiorcy z szeSciu
analizowanych branz ocenili [ kwartat br. lepiej niz IV kw. 2022 r. Nalezy przy tym
podkresli¢, ze w zadnym spos$rod tych wypadkéw nie mozna méwié o skokowym
poprawieniu sie nastrojoéw, lecz raczej o ich delikatnej korekcie ,,na plus”.

W najwiekszym stopniu dotyczyta ona branzy transportu i gospodarki magazynowej
(+4,8 pkt. wzgledem IV kwartatu ub.r.), a takze handlu detalicznego (+3,6 pkt.) oraz
handlu hurtowego (+3,4 pkt.). Jedyng branza, w ktorej, w poréwnaniu z ostatnim
kwartatem 2022 r., odnotowany zostat spadek analizowanego wskaZnika (o 1,6 pkt.)
byto przetworstwo przemystowe.

Cho¢ na poczatku niniejszego podrozdziatu wspominaliSmy o rosnacej - w ujeciu
kwartalnym - warto$ci Barometru Koniunktury Pomorza, to analiza wskaznika
przewidywanej ogdlnej sytuacji przedsiebiorstw wskazuje na to, ze mogt to by¢ jedynie
wyjatek potwierdzajacy regute. W szesciu sposrdd siedmiu poddawanych analizie branz
omawiany wskaznik przyjat w I kwartale br. wartosci ujemne - i to zazwyczaj
zdecydowanie ponizej zera. Widac to byto w szczegdlnosci na przyktadzie handlu
hurtowego (-43,0 pkt.), budownictwa (-28,4 pkt.), handlu detalicznego (-28,0 pkt.),
zakwaterowania i ustug gastronomicznych (-26,3 pkt.) oraz transportu i gospodarki
magazynowej (-21,5 pkt.). Pewnego rodzaju zaskoczeniem - w obliczu spadajacego
tempa wzrostu inflacji - moga by¢ bardzo pesymistyczne przewidywania handlowcow.
Jedynym obszarem pomorskiej gospodarki, ktérego reprezentanci patrzyli w przyszto$¢
z minimalnym optymizmem byta branza informacji i komunikacji (+1,3 pkt.).

Pewnego rodzaju zaskoczeniem — w obliczu spadajgcego tempa wzrostu
inflacji — mogq byc¢ bardzo pesymistyczne przewidywania handlowcow.

W czterech sposréd siedmiu sektoréw (w przetworstwie przemystowym, budownictwie,
transporcie i gospodarce magazynowej oraz informacji i komunikacji) wartos¢
wskaznika byta w | kwartale wyzsza niz kwartat wcze$niej. Podobnie w czterech byta
ona na Pomorzu wyzsza niz przecietnie w skali kraju - w tym wypadku rowniez mowa

o przetworstwie przemystowym, budownictwie oraz informacji i komunikacji,

do ktérych doszta takze branza zakwaterowania i ustug gastronomicznych.

Dziatalno$¢ przedsiebiorstw

Na koniec I kwartatu 2022 r. w wojewddztwie pomorskim zarejestrowanych byto 347
tys. podmiotéw gospodarki narodowej w REGON. Byto to o 2,4 tys. wiecej niz pod koniec
poprzedniego kwartatu oraz o 13,2 tys. wiecej niz w I kwartale ub.r.




www.ppg.ibngr.pl

Rysunek 3. Dynamika produkcji sprzedanej przemystu, budowlano-montazowej i sprzedazy
detalicznej w wojewddztwie pomorskim w latach 2019-2023
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Dynamika produkcji sprzedanej przemystu i sprzedaZzy detalicznej przedstawiona zostata
w cenach statych, natomiast produkcji budowlano -montazowej - w cenach biezqcych.
Zrédto: Opracowanie IBnGR na podstawie danych Urzedu Statystycznego w Gdarisku

Produkcja sprzedana przemystu

W I kwartale 2023 r. produkcja sprzedana przemystu - liczona w cenach statych - byta
przecietnie o 16,6% nizsza niz w analogicznym okresie ub.r. (dla poréwnania -

w IV kwartale 2022 r. warto$¢ ta byta o 21,2% nizsza niz przed rokiem). Rozktadajac te
warto$¢ na poszczegollne miesigce, produkcja ta byta nizsza o: 15,7% w styczniu,

0 19,7% w lutym oraz o 15,4% w marcu br. Na spowolnienie majgce miejsce w sektorze
przemystowym wskazuja réwniez dane dla catej polskiej gospodarki, z ktérych wynika,
ze produkcja sprzedana przemystu byta w [ kwartale br. 0 0,5% nizsza niz

w analogicznym okresie poprzedniego roku, a trend ten moze sie w kolejnych
miesigcach nasila¢ - o ile w styczniu produkcja sprzedana przemystu byta wyzsza

0 2,6% niz przed rokiem, o tyle w lutym byta juz nizsza o 1,2%, a w marcu - 0 2,9%.

Na przewage, w analizowanym okresie, negatywnych gtosow menedzeréw polskich firm
produkcyjnych wskazuje rowniez indeks PMI, ktorego wartoSci przez wszystkie trzy
miesigce kwartatu znajdowaty sie ponizej neutralnej granicy 50 pkt. - odpowiednio byty
to: 47,5 pkt. w styczniu, 48,5 pkt. w lutym oraz 48,3 pkt. w marcu. Oznacza to, Ze branza
trwa w recesji juz od 11 miesiecy. Mimo wszystko warto jednak zauwazy¢, Ze wartosci te
byty zauwazalnie wyzsze niz w poprzednich dwéch kwartatach.
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Mimo wszystko trudno na rynku szuka¢ symptoméw wskazujacych na trwatg poprawe
w sektorze przemystowym. Nadal oddziatujg na niego konsekwencje og6lnego
spowolnienia gospodarczego, wysokiego poziomu inflacji, a co za tym idzie -
utrzymujacych sie na wysokim poziomie stop procentowych. Dlatego tez II sektor cierpi
zaro6wno na spadek samej produkcji, jak réwniez nowych zamdéwien, skutkujacy cho¢by
spadkiem zatrudnienia.

Pomimo utrzymywania sie indeksu PMI delikatnie ponizej granicy 50 pkt.,
trudno jest na rynku szukac¢ symptomow wskazujgcych na to, by sektor
przemystowy miata czekac trwata poprawa. Nadal oddziatujg na niego
konsekwencje ogolnego spowolnienia gospodarczego oraz wysokiego
poziomu inflacji.

Wedtug analitykéw Polskiego Instytutu Ekonomicznego obserwowana sytuacja wynika
z ostabienia gospodarczego zaréwno w skali Polski, jak i catej strefy euro. Wskazujg oni
na to, ze spowolnienie w przemysle jest wzglednie ptytkie, ale za to powszechne.

W dodatku analogiczne wyniki obserwujemy réwniez w pozostatych krajach regionu czy
panstwach strefy euro. Wérod gaszczu problemdéw pojawiajg sie nieraz takze pozytywne
doniesienia - jednym z nich jest to, Ze w marcu br. koszty produkcji rosty najwolniej od
potowy 2020 r. Wydaje sie jednak, ze to zbyt mato, by w nadchodzacych miesigcach méc
spodziewac sie znaczacych zmian w sektorzel.

Odchodzac na koniec od sytuacji biezacej, a patrzac na sektor przemystu ,z lotu ptaka”,
da sie zauwazy¢ przemiane mentalno$ciowa wielu przedsiebiorcéw z tej branzy, ktérzy
s3 juz dzi$ - po pandemii czy w obliczu wojny w Ukrainie - §wiadomi zagrozen
zwigzanych z przerywaniem tancuch6w dostaw. Zdaniem Marka L.angowskiego, Prezesa
Zarzadu gdynskiego TMA Automation zaczynamy wchodzi¢ w ere intensywnej robotyzacji
i automatyzacji. Przedsiebiorcy zdajq sobie sprawe, Ze praca ludzka, charakteryzujqca sie
mniejszq wydajnosciq, jakosciq i powtarzalnosciq, czesto nie wystarcza do tego, by by¢ dzis
konkurencyjnym na rynku. Dlatego coraz wiecej z nich inwestuje w automatyzacje - stata
sie ona waznym czynnikiem rozwoju wielu firm.

Produkcja budowlano-montazowa

Pomorska produkcja budowlano-montazowa w [ kwartale br. - liczona w cenach
biezacych - byta przecietnie o 6,2% nizsza niz w [ kwartale 2022 r., podczas gdy kwartat
wczesniej - byta wyzsza Srednio 0 16,4%. W ujeciu miesiecznym na tak staby wynik
przetozyta sie przede wszystkim styczniowa warto$¢ wskaznika, wynoszaca az 26,6%
mniej niz w styczniu ub.r. W lutym analizowany indeks byt o 11,3% wyzszy niz przed
rokiem, natomiast w styczniu - nizszy o 3,3%.

polskl przemysl[psydOyv zob takze https://www.bankier. pl[w1adomosc[PMI Polska -marzec-2023-
8516569.html.

11


https://businessinsider.com.pl/gospodarka/spowolnienie-gospodarcze-inflacja-i-stopy-bija-w-polski-przemysl/psyd0yv
https://businessinsider.com.pl/gospodarka/spowolnienie-gospodarcze-inflacja-i-stopy-bija-w-polski-przemysl/psyd0yv
https://www.bankier.pl/wiadomosc/PMI-Polska-marzec-2023-8516569.html
https://www.bankier.pl/wiadomosc/PMI-Polska-marzec-2023-8516569.html

www.ppg.ibngr.pl

Z kolei z perspektywy catej polskiej gospodarki produkcja budowlano-montazowa - cho¢
liczona w cenach statych - byta w pierwszych trzech miesigcach 2023 r. przecietnie
wyZzsza niz w poprzednim roku (o 2,5%). Jest to wynik minimalnie lepszy (o 0,1 pkt. proc.)
w poréwnaniu z [V kwartatem 2022 r. W ujeciu miesiecznym produkcja budowlano-
-montazowa byta wyzsza niz przed rokiem (odpowiednio o: 2,4% i 6,6%) w styczniu

i lutym, natomiast nizsza (o 1,5%) w marcu br. W rozréznieniu na podbranze,
budownictwo na koniec I kwartatu br. ciggneta do goéry inzynieria ladowa i wodna,
natomiast spadki odnotowane byty w obszarze budowy budynkéw oraz robo6t
specjalistycznych.

Zdaniem analitykéw ING Banku Slaskiego niekorzystne marcowe wyniki produkcji
budowlano-montazowej s3 najprawdopodobniej spowodowane zastojem w sektorze
budownictwa mieszkaniowego, cho¢ korzystnie nie wypadty réwniez roboty
infrastrukturalne. Przewiduja oni jednak, ze sytuacja ulegnie poprawie dzieki
planowanym inwestycjom publicznym, ktére niejako zneutralizujg niewielkie naktady
inwestycyjne ze strony podmiotéw prywatnych. W nadchodzgcych miesigcach
niekorzystnie na kondycje firm z branzy budowlanej moze wptywac trudna sytuacja na
rynku mieszkaniowym, wynikajgca m.in. z wysokich stép procentowych, przektadajaca
sie negatywnie na zdolno$¢ kredytowa Polakéw. Poprawe w tym kontek$cie moze
przynie$¢ uruchomienie w lipcu br. rzadowego programu Bezpieczny Kredyt 2%,
majacego wesprzec osoby planujace kupno lub budowe swojego pierwszego mieszkania
badz domu?.

W nadchodzqcych miesigcach niekorzystnie na kondycje firm z branzy
budowlanej moze wptywac trudna sytuacja na rynku mieszkaniowym,
wynikajgca m.in. z wysokich stop procentowych, przektadajgca sie
negatywnie na zdolnosc¢ kredytowq Polakow. By¢ moze sytuacje poprawi
nieco zaplanowane na lipiec wprowadzenie rzgdowego programu Bezpieczny
Kredyt 2%.

Sprzedaz detaliczna towaréow

[ kwartat br. stanowit bardzo trudny okres z perspektywy firm dziatajacych w obszarze
handlu detalicznego. Indeks sprzedazy detalicznej towardw - liczony w cenach
biezacych - byt w tym czasie na Pomorzu wyzszy o 4,8% niz w analogicznym

okresie ub.r., przy czym w rozbiciu na miesigce byt on: 0 10,0% wyzZszy niz przed rokiem

w styczniu, o 7,9% wyzszy w lutym oraz o 3,5% nizszy w marcu. Majac jednak na
uwadze bardzo wysoki poziom inflacji, w tym jej peak, ktéry przypadt na luty br., danych
tych zdecydowanie nie nalezy interpretowa¢ w pozytywny sposob.
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Znacznie lepszym miernikiem jest w tym kontekscie indeks sprzedazy detalicznej
towaréw liczony w cenach statych. Z danych zagregowanych dla catej polskiej
gospodarki wynika, Ze sprzedaz detaliczna towaréw byta w I kwartale 2023 r. 0 4,2%
nizsza niz w pierwszych trzech miesigcach 2022 r., a w dodatku trend ten nadal sie
pogtebiatl. O ile jeszcze bowiem w grudniu ub.r. warto$¢ omawianego indeksu byta

0 0,2% wyzsza niz w analogicznym okresie poprzedniego roku, o tyle w styczniu byta
ona juz nizsza o 0,3% niz przed rokiem, w lutym - o 5,0% nizsza, natomiast w marcu -
0 7,3% nizsza.

Gtéwnym powodem tak stabych wynikéw handlu detalicznego byta rzecz jasna
galopujaca inflacja, wyraznie przekraczajaca poziom wzrostu wynagrodzen Polakow,

a zatem skutkujgca de facto ich ubozeniem. To ostatnie zjawisko ma zresztg w skali
polskiej gospodarki miejsce juz od potowy 2022 r. Jego naturalng konsekwencjq jest
wiec tzw. zaciskanie pasa przez konsumentéw. Dane GUS pokazujg, ze w marcu ub.r.
bardzo wysokie (rzedu 15-20%) spadki sprzedazy dotyczyty takich grup towaroéw, jak:
paliwa state, ciekle i gazowe; prasa, ksigzki i pozostata sprzedaz w wyspecjalizowanych
sklepach czy tez meble, RTV i AGD. Spadek dotyczacy artykutéw podstawowych (grupa
zywnos$ci, towarow i wyrobdw tytoniowych) wyniost natomiast - identycznie jak

w lutym - 4,6%. Jedyna grupa towardw, w ktorej w marcu br. odnotowany zostat wzrost
sprzedazy (o 1,7%) byta: tekstylia, odziez i obuwie.

Jak wskazuje gtéwny analityk portalu bankier.pl, Krzysztof Kolany, nalezy jednak
oczekiwa¢, ze w drugiej potowie roku recesja konsumencka sie zakonczy. Wszystko
za sprawg najnizszych oczekiwan inflacyjnych Polakéw od niemal 5 lat, jakie
odnotowane zostaty w kwietniu br. W realiach wysokiej inflacji, spadku realnych
wynagrodzen czy niepokojow geopolitycznych jawig sie one jako dos¢ paradoksalne.
Najwidoczniej jednak polscy konsumenci liczg na dos¢ rychte nadejscie dezinflacji,

i to mimo tego, ze zdaniem wiekszosci ekonomistow proces tagodzenia inflacji bedzie
najpewniej zachodzit stopniowo, w tempie dalekim od dynamicznego3.

W kwietniu br. odnotowane zostaly najnizsze od pieciu lat oczekiwania
inflacyjne Polakow. W realiach wysokiej inflacji, spadku realnych wynagrodzen
czy niepokojow geopolitycznych jawiq sie one jednak jako dosc paradoksalne.

Rynek pracy

W marcu br. stopa bezrobocia rejestrowanego wyniosta w wojewddztwie pomorskim
4,9%. W poréwnaniu z koncowka wczesniejszego kwartatu wzrosta ona zatem o 0,3 pkt.
proc. Odnotowany wzrost bezrobocia miat jednak charakter strukturalny i dotyczyt catej

zob. takze: https://www.bankier.pl/wiadomosc/Koniuktura-konsumencka-w-Polsce-kwiecien-2023-Jak-
Polacy-reaguja-na-inflacje-8526341.html.
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polskiej gospodarki - trend wzrostowy odnotowano we wszystkich polskich
wojewddztwach, a wysoko$¢ ogdlnokrajowej stopy wzrosta z 5,2% w grudniu ub.r.
do 5,4% na koniec analizowanego kwartatu. O ile na koniec 2022 r. stopa bezrobocia
na Pomorzu byta o 0,6 pkt. proc. nizsza niz przecietnie w kraju, o tyle poczawszy

od lutego br., ,bufor” ten zmniejszyt sie minimalnie do poziomu 0,5 pkt. proc.

Podobnie jak w poprzednim kwartale - pod wzgledem omawianego wskaZnika - nasz
region znalazt sie na sioddmym miejscu wsréd wszystkich polskich wojewo6dztw za:
wielkopolskim (3,1%), $laskim (3,9%), mazowieckim (4,3%), lubuskim (4,6%) oraz
dolnos$lgskim (4,7%) i matopolskim (4,8%). W skali kraju najnizszy wzrost bezrobocia
(o 0,1 pkt. proc.) odnotowany zostat w analizowanym okresie w wojewo6dztwach:
lubelskim oraz mazowieckim, natomiast najwyzszy (o 0,5 pkt. proc.) - w wojewodztwie
warminsko-mazurskim.

Rysunek 4. Stopa bezrobocia w powiatach wojewddztwa pomorskiego w [ kwartale 2023 r.
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Zrédto:Opracowanie IBnGR na podstawie danych GUS

Zjawisko rosngcej stopy bezrobocia zauwazalne byto takze na szczeblu powiatowym -
pomiedzy marcem br. a grudniem ub.r. wzrosta ona we wszystkich tego typu jednostkach
samorzadu terytorialnego w wojewddztwie pomorskim. W ujeciu procentowym

w najwiekszym stopniu byto to widoczne w miastach na prawach powiatu (w Sopocie
wzrost 0 20,0%, w Gdyni - 0 15,8%), jednakze wynikato to przede wszystkim z niskich
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wartosci ,bazowych” - w Sopocie stopa bezrobocia wzrosta z poziomu 1,5% do 1,8%,
natomiast w Gdyni z 1,9% do 2,2%, co oznacza, Ze w obydwu tych miastach pozostata ona
na bardzo niskim poziomie. Znacznie bardziej moga natomiast niepokoi¢ wzrosty rzedu
11,7% (z 6,0% do 6,7%) w powiecie kwidzynskim czy rzedu 9,1% (z 8,8% do 9,6%)

w powiecie malborskim. Z kolei jednostkami, w ktérych w poréwnaniu z koncem
poprzedniego kwartatu stopa bezrobocia wzrosta najmniej byty powiaty: bytowski (o
1,1%), nowodworski (o0 1,6%) oraz leborski (o 1,9%).

Zjawisko rosngcej stopy bezrobocia zauwazalne byto takze na szczeblu
powiatowym — pomiedzy marcem br. a grudniem ub.r. wzrosta ona we
wszystkich tego typu jednostkach samorzqdu terytorialnego w wojewodztwie
pomorskim.

Analizujgc zmiany wysokoS$ci stopy bezrobocia w pomorskich powiatach w przekroju
rocznym, zauwazy¢ mozna, ze omawiany wskaznik wzrést w tym czasie w siedmiu
powiatach, zmniejszyt sie w jedenastu, natomiast w jednym utrzymane zostato status
quo. Powiatami, w ktérych stopa bezrobocia spadta w najwiekszym stopniu byty: Stupsk
(spadek o 24,0%), powiat stupski (o 16,5%) oraz powiat sztumski (o 15,1%).
Najbardziej zauwazalny wzrost dotyczyt natomiast Sopotu (wzrost o 12,5%) oraz
powiatu koScierskiego (0 11,3%).

Identycznie jak w IV kwartale 2022 r. Pomorze znalazto sie na drugim miejscu wéréod
wszystkich polskich wojewo6dztw, jesli chodzi o wspdtczynnik aktywnos$ci zawodowej
0s6b w wieku 15-89 lat. Jego warto$¢ wyniosta 60,6%, bedac zarazem o 0,5 pkt. proc.
WYyZsza niz we wczesSniejszym kwartale, choc¢ jednocze$nie o 0,7 pkt. proc. nizsza niz

w analogicznym okresie ub.r. Liderem pod tym wzgledem pozostato wojewddztwo
mazowieckie, w ktérym omawiany wspotczynnik osiagnat wartos¢ 62,6%. Trzecim

i ostatnim wojewddztwem, w ktorym przekroczyta ona granice 60%, byto wielkopolskie
(60,1%). Z kolei na drugim koncu zestawienia znalazly sie wojewo6dztwa: warminsko-
-mazurskie (53,7%), podkarpackie (54,0%) oraz $wietokrzyskie (55,5%).

Handel zagraniczny

W I kwartale br. pomorski eksport osiggnat wartosc¢ 4,1 mld euro, natomiast do naszego
regionu sprowadzono towary o tacznej wartosci 3,7 mld euro. Tym samym saldo handlu
zagranicznego uksztattowato sie na poziomie dodatnim, wynoszac 0,4 mld euro, podczas
gdy we wcze$niejszym kwartale oraz w analogicznym okresie 2022 r. byto ono ujemne,
wynoszac odpowiednio: -0,6 oraz -1,3 mld euro. Zar6wno warto$ci pomorskiego
eksportu, jak importu znajdowaty sie w analizowanym kwartale na poziomie podobnym
do obserwowanego kwartat wcze$niej - wzgledem ostatnich trzech miesiecy 2022 r.
wartos¢ eksportu spadta o 2,5%, natomiast importu wzrosta o 1,0%. Znacznie wieksze
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zmiany wida¢ w poréwnaniu do [ kwartatu ub.r. - w odniesieniu do niego eksport
wzrést o 2,5%, natomiast import spadt az o 31,2%. Ow spadek mozna w duzej mierze
uzasadni¢ niemal catkowitym zaprzestaniem sprowadzania na Pomorze paliw

z kierunku rosyjskiego w zwigzku z agresjg tego kraju na Ukraine.

W I kwartale 2023 r. pomorskie porty morskie odnotowaty kolejny rekord poziomu
obrotow tadunkowych - miedzy styczniem a marcem br. przetadowano 26,9 min ton,
czyli 0 4,3% wiecej niz w poprzednim kwartale i az o 48,6% wiecej niz w I kwartale
2022 r. W analizowanym okresie porty zlokalizowane w wojewddztwie pomorskim
odpowiadaty za 76,2% ogo6tu przetadunkéw w polskich portach morskich. Jest to
najwyzszy wynik od poczatku 2019 r. Udziat ten byt o 2,8 pkt. proc. wyzszy niz

w IV kwartale 2022 r. oraz o 5,0 pkt. proc. wyzszy niz w [ kwartale ub.r. Swiadczy to
0 rosngcym znaczeniu pomorskich portéw z perspektywy catej polskiej gospodarki.

W I kwartale br. porty morskie zlokalizowane w wojewodztwie pomorskim
odpowiadaty za 76,2% ogotu przetadunkow w polskich portach morskich. Jest
to najwyzszy wynik od poczqtku 2019 r. Swiadczy to o rosngcym znaczeniu
pomorskich portow z perspektywy catej polskiej gospodarki.

Import

Po raz trzeci z rzedu liderem struktury geograficznej pomorskiego importu byty Chiny -
tym razem ich udziat wyniost 17,7%, czyli wyraZnie (o 4,8 pkt. proc.) mniej niz

w poprzednim kwartale. W analizowanej strukturze oprécz statych partneréw
handlowych takich jak Norwegia czy Niemcy, zwraca uwage obecno$¢ Arabii
Saudyjskiej, Szwecji oraz Bangladeszu. Wysoka pozycja pierwszego z tych krajow wigze
sie z rosngcym importem saudyjskiej ropy, ktéra - wedtug prognoz - bedzie w 2023 r.
dominujacym dostawcg tego surowca z perspektywy catej polskiej gospodarki.

W analizowanym kwartale odnotowany zostat takze znaczacy wzrost importu paliw ze
Szwecji — chodzi tu przede wszystkim o gaz ptynny, z ktérego niemal 1/3 jest dzi$ do
Polski sprowadzana z tego wiasnie kierunku. Z kolei obecnos¢ w ,czotowce”
Bangladeszu jest konsekwencjg eksportowania na Pomorze duzych ilosci artykutow
oraz dodatkéw odziezowych. Mozna przypuszczac, ze znaczna cze$¢ z nich stanowi
dostawy dla pomorskiego giganta z branzy odziezowej — LPP. Analizujgc strukture
kierunkowg importu do wojewddztwa pomorskiego, warto takze podkresli¢ marginalny
udziat niedawnego wieloletniego jej lidera, a mianowicie Rosji, ktdry wyniost ledwie
0,7%, czyli niemal o potowe mniej niz import z Ukrainy (1,3%).

W strukturze kierunkowej pomorskiego eksportu za | kwartat br. zwraca uwage
obecnosc w czofowce Arabii Saudyjskiej. Wiqgze sie to z rosngcym importem
saudyjskiej ropy, ktora — wedtug prognoz — bedzie w 2023 r. dominujgcym
dostawcq tego surowca z perspektywy catej polskiej gospodarki.
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Rysunek 5. Struktura kierunkowa importu do wojewddztwa pomorskiego w I kwartale 2023 r.
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Zrédto: Opracowanie IBnGR na podstawie danych Izby Celnej w Warszawie

W duzej mierze za sprawg realizacji kontraktéw na dostawe ropy naftowej z Arabii
Saudyjskiej oraz gazu ziemnego ze Szwecji, struktura towarowa importu do
wojewoOdztwa pomorskiego ponownie zaczeta przypominac te sprzed natozenia sankcji
gospodarczych na Rosje. Chodzi rzecz jasna o dominujgca pozycje grupy paliw, ktéra
odpowiadata w I kwartale br. za 18,1% warto$ci sprowadzanych na Pomorze towaréw.
Gwoli przypomnienia - kwartat wcze$niej jej udziat wynidst niespeina 5%.

W pierwszych trzech miesigcach br. za 46,5% warto$ci importowanych do naszego
regionu paliw odpowiadata Arabia Saudyjska, natomiast za 20,0% - Szwecja. Oprécz
nich, zauwazalny, ale niespetna 10-procentowy, udziat przypadt réwniez: Indonez;ji,
Belgii oraz Norwegii.

Wracajac do uktadu struktury towarowej pomorskiego importu - na kolejnych jej
miejscach znalazly sie grupy towarow, ktore tradycyjnie znajduja sie w czotéwce. Bytly
to mianowicie: maszyny i urzadzenia elektryczne (14,7%), ryby i skorupiaki (9,5%),
artykuty i dodatki odziezowe niedziane oraz dziane (odpowiednio: 5,9% oraz 5,8%)
oraz statki, fodzie i konstrukcje ptywajace (5,5%).

Eksport

W strukturze kierunkowej eksportu towaréw z wojewddztwa pomorskiego w I kwartale
2023 r. nie odnotowano tak duzych zawirowan, jak w strukturze dotyczacej importu. Jak
co kwartat najwiekszym odbiorca débr sprzedawanych za granice z Pomorza byty
Niemcy, odpowiadajace za 19,9% wartos$ci regionalnego eksportu. Na kolejnych
pozycjach znalazty sie: Szwecja (6,2%), Francja (5,5%), Holandia (4,9%), Stany
Zjednoczone (4,4%) oraz Czechy (4,3%).
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Rysunek 6. Struktura kierunkowa eksportu z wojewddztwa pomorskiego w I kwartale 2023 r.
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Zrédto: Opracowanie IBnGR na podstawie danych Izby Celnej w Warszawie

Rewolucyjnych zmian nie wida¢ réwniez w przypadku struktury towarowe;j
pomorskiego eksportu za [ kwartat 2023 r. Towary o najwyzszej tacznej wartosci
pochodzity z grupy maszyn i urzadzen elektrycznych (13,8%), a nastepnie z obszaréw:
statkow, todzi i konstrukeji ptywajacych (10,8%), zb6z (8,3%), ryb i skorupiakéw
(7,6%) oraz kottéw, maszyn i urzadzen mechanicznych (6,8%).

Analizujgc strukture towaréw eksportowanych z Pomorza, warto przyjrzec sie
kierunkom, do ktérych trafiajg pomorskie ,wizytéwki” eksportowe, a zatem statki,
todzie oraz konstrukcje ptywajace. W I kwartale br. wéréd odbiorcéw ww. towarow
dominowaty podmioty z: Cypru (9,1%), Finlandii (7,8%), Malty (7,7%), Stanéw
Zjednoczonych (6,3%) oraz Holandii (6,0%). Z kolei we wcze$niejszym kwartale byty to:
Holandia (31,4%), Niemcy (6,9%) oraz Dania (5,9%). Kwartalne struktury dotyczace
odbiorcow towaréw z omawianej grupy zazwyczaj znacznie sie réznig ze wzgledu na
specyfike branzy morskiej, w ktérej czesto zawierane sg kontrakty na bardzo wysokie
kwoty. W praktyce zatem, realizacja jednego lub kilku z nich diametralnie wptywa na
uktad catej struktury kierunkowej eksportu.

Kwartalne struktury dotyczqce odbiorcow towarow z grupy statkow, fodzi

i konstrukcji ptlywajgcych zazwyczaj znacznie sie rozniq ze wzgledu na
specyfike branzy morskiej, w ktorej czesto zawierane sq kontrakty na bardzo
wysokie kwoty. W praktyce zatem realizacja jednego lub kilku z nich
diametralnie wptywa na uktad catej struktury kierunkowej eksportu.
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