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Wybrane obszary analiz przy projektach OZE
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Zmiany poziomow cenowych na przestrzeni lat BG](EI
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Ceny aukcyjne dla PV oraz farm wiatrowych

[PLN/MWh] = Aukcyjne poziomy cenowe z

450 2021 r. dla fotowoltaiki oraz farm
400 wiatrowych (140-279 PLN/MWh)
350 sg istotnie nizsze od obecnych
300 I I cen rynkowych (Srednia cena na
550 I I RDN dla kwietnia 2022 to 584
oo 1 PLN/MWHh)
150 = W ostatnich kwartatach mamy
100 do czynienia z
2016 2017 2018 2019 2020 cze.2021 gru.2021 bezprecedensowym wzrostem
cen energii elektrycznej
Srednie energii elektrycznej na RDN = W maju 2022 r. ceny kontraktéw
base na 2023 r. przekroczyty
[PLN/MWh] .
1500 rekordowy poziom 1000
1300 PLN/MWh
1100 = Ze wzgledu na wzrost cen m. in.
900 surowcéw oraz frachtu,
700 jednostkowe koszty budowy
500 farmy fotowoltaicznej oraz
300 wiatrowej w 2022 r. wzrosty i
100 wyfamaty sie z wieloletniego
sty lut mar kwi maj cze lip sie wrz paz lis gru | sty lut mar kwi maj cze lip sie

trendu spadkowego
2021 2022
e |ndeks TGeBase

Zrédto: TGE, URE 5



Zmiana struktury sprzedazy wolumenow

Prognozowana struktura sprzedazy energii elektrycznej kilka kwartatow temu
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Zrédto: Baker Tilly TPA, opracowanie wiasne
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= \W ostatnich kwartatach

obserwujemy zmiane modelu
sprzedazy energii elektrycznej

Do niedawna dominowat
aukcyjny system wsparcia,
obecnie wytworcy energii
elektrycznej z OZE zawierajg 3-15
letnie umowy sprzedazy energii
elektrycznej tzw. umowy PPA

Rozliczenie umowy PPA odbywa
sie najczesciej w formule tzw.
pay as produced lub baseload

Oferowane poziomy cenowe w
powyzszych kontraktach sg dzis
korzystniejsze od cen aukcyjnych

Obecnie niektore banki
akceptujg dtuzsze okresy spfaty
zadtuzenia (kiedys do 15 lat,
teraz do 18 lat+ okres budowy)



Kluczowe parametry finansowania OZE BGI(I:I
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DSCR Zakontraktowany CFADS: 1,2x = Poziomy akceptowalne przez
Niezakontraktowany CFADS: 1,4x kredytodawcéw na rynku polskim

= Odmiennie do transakcji equity, gdzie
stosuje sie najczesciej P75

Poziom produkcji do sizingu P90

= Z uwagi na wysokie stopy procentowe,
banki mogg oczekiwa¢ wyzszego wktadu
wtasnego niz jeszcze 12 msc. temu

Wktad wtasny min. 20%

Tenor okres budowy + 15 lat = W przypadku tail’a odpowiednio dtuzej

Tail do 3-5 lat = Dla najlepszych projgkto’w, y zz.:ﬂozeniem
cash sweep’a redukujacego tail’a

Okres petnego wolumenu w aukgji zazwyczaj 5-10 lat, uprzednio 15 lat 2 UL () WS SEy ey w
porownaniu do cen rynkowych,

inwestorzy ograniczajg wolumen zgtaszany
do aukcji.

Zabezpieczenie stopy procentowe;j 5-10 lat, min 50%

= Z uwagi na wzrost stép procentowych i
tym samym wzrost kosztow IRS to
zabezpieczenie jest rozpatrywane case
by case (nie jest obligatoryjne)

WIBOR 3M + marza

Zrédto: Zrédio: BGK, podane wartosci maja charakter pogladowy.



Case Study — Farma Wiatrowa Kazimierz Biskupi

.‘@i Cel finansowania

=  Finansowanie i refinansowanie budowy
farmy wiatrowej w wojewddztwie wielkopolskim

. . . = Do 135 min kredyt inwestycyjny
@ Poziom finansowania = Do 30 min kredyt VAT
&L

02 Formuta finansowania

=  Project Finance

&
Laalll Rola BGK
11111

= |nstytucja Finansujaca

@ Szczegoty projektu
R

=  Koszt realizacji inwestycji - 170 min PLN
= 7 turbin o fagcznej mocy 17,5 MW

= Uruchomienie - lll kw. 2023 r.

= Udziat wiasny min. 35,3 min zt (20%)

= Sprzedaz e.e. w oparciu o umowe PPA
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